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 الملخص

تفحص الدراسة مدى حساسية العلاقة بين علاوة السوق الموازية والتضخم في ليبيا لتعريف سعر الصرف المرجعي. تستخدم عشر  

، تجمع تسميات تقريبية للسعر الموازي من مصدر بحثي مع المتوسطات الرسمية والتضخم  2020إلى   2011مشاهدات سنوية للفترة 

المنشورين في مؤشرات التنمية العالمية. وتقارن علاوة محسوبة إلى السعر الرسمي المعلن بعلاوة إلى كلفة رسمية تقريبية تراعي 

توقيت الرسوم. تقُدرّ علاقات خطية وصفية وتفُحص حساسيتها لتعريف البيانات والأخطاء المعيارية وحذف السنوات المؤثرة. يبلغ  

التقريبية. لكن   0.0028وقيمة    0.0556مقابل  ،  HC1عند استخدام    0.0990بقيمة احتمالية    0.0310معامل العلاوة المعلنة   للكلفة 

. كما تصبح العلاوة في  2017وتتضح حساسية الميل لسنة  ،  HC3باستخدام    0.2246و  0.2515القيمتين الاحتماليتين ترتفعان إلى  

يغيران   2013و  2012 المؤثرة  والمشاهدات  المقام  تعريف  أن  على  النتائج  تدل  الرسمي.  المرجع  تصحيح  بعد  وصغيرة  موجبة 

الاستنتاج الإحصائي، وأن انخفاض العلاوة لا يكفي لإثبات تحسن قيمة الدينار أو أثر إصلاح بعينه. تتمثل المساهمة في تدقيق قابل  

 لإعادة التنفيذ لقياس الفجوة، وتظل السلسلة التقريبية وصغر العينة قيدين على التعميم والتفسير السببي. 

 الكلمات المفتاحية: ليبيا؛ علاوة السوق الموازية؛ التضخم؛ رسوم النقد الأجنبي؛ حساسية القياس. 

JEL classifications  E31  F31  C22  O53 

Abstract 

This study examines how the reference exchange rate affects the association between parallel market 

premiums and inflation in Libya. Ten annual observations for 2011–2020 combine approximate parallel 

market figure labels from a published study with World Development Indicators official exchange rate 

averages and CPI inflation. A premium relative to the announced official rate is compared with a premium 

relative to a calendar-weighted, fee-adjusted cost proxy. Descriptive regressions are assessed using alternative 

covariance estimators, leave-one-out analysis and measurement stress tests. The estimated premium slopes are 

0.0310 and 0.0556, with HC1 p-values of 0.0990 and 0.0028, respectively. HC3 p-values rise to 0.2515 and 

0.2246, and 2017 has substantial leverage. Correcting the official reference also changes the 2012 and 2013 

premiums from negative to small positive values. The evidence demonstrates sensitivity to measurement and 

influential observations, rather than identifying a causal reform effect. The contribution is a reproducible 

measurement audit. The approximate parallel rate series, small sample and unobserved transaction costs limit 

generalization and policy inference. 
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 مقدمة
تثير الفجوة بين السعر الرسمي للدولار وسعره في السوق الموازية سؤؤؤالاي يتجؤؤاوز مسؤؤتوى السؤؤعر المعلؤؤن: مؤؤا السؤؤعر الؤؤذي يواجهؤؤه 

، وما الذي تعنيه حركة الفجوة لأسعار السلع؟ في نظام تتفاوت فيه الرسؤؤوم وإمكانيؤؤة الحصؤؤول علؤؤى النقؤؤد الأجنبؤؤي، قؤؤد  المتعامل فعلاي

ا إًؤؤافييا وإجؤؤراءات تخصؤؤيص. ويصؤؤبح الاسؤؤتدلال مؤؤن  يشير السعر الرسمي إلى تعادل نقدي، بينما تعكس كلفة شراء الؤؤدولار رسؤؤمي

ا إذا لم يحدد الباحث السعر المرجعي والعمليات التي ينطبق عليها.  الفجوة ناقصي

تقدم ليبيا حالة مناسبة لفحص هؤؤذه المشؤؤكلة. فؤؤالربق بحقؤؤوق السؤؤحم الخاصؤؤة يمؤؤنح السياسؤؤة النقديؤؤة مرسؤؤاة اسؤؤمية.  مصؤؤرف ليبيؤؤا 

المركزي، د.ت.( لكن الاعتماد على الإيرادات النفطية وتباين الوصؤؤول إلؤؤى النقؤؤد الأجنبؤؤي يتركؤؤان مجؤؤالاي لتحؤؤري السؤؤوق الموازيؤؤة. 

وتوًح الأدلة المؤسسية أن توحيد التعادل لا يضمن وحده توحيد كلفة المعاملات أو تلبية الطلم عبر المصارف. وتقتضي قراءة هذه 

 (International Monetary Fund, 2023)التجربة فصل تغيير التعادل عن تغير الرسوم والقيود الكمية. 

تركز هذه الدراسة على سؤال محدد: إلى أي مدى تتغير العلاقة المقدرة بين علاوة السوق الموازيؤؤة والتضؤؤخم عنؤؤدما يسُؤؤتبدل السؤؤعر 

الرسمي المعلن بمرجع يأخذ الرسوم وتوقيت سؤؤريانها فؤؤي الحسؤؤبان؟ ويتفؤؤرا عنؤؤه سؤؤؤالان: هؤؤل تصؤؤمد العلاقؤؤة أمؤؤام تغييؤؤر  ريقؤؤة 

الاستدلال وحذف سنة واحدة، وهل يمكن اعتبار تقلص العلاوة دليلاي على تحسن قيمة العملة؟ الإجابة عن السؤؤؤال الأخيؤؤر تبؤؤدأ بهويؤؤة 

 حسابية، بينما تتطلم الإجابة عن السؤالين الأولين مقارنة قياسات وتقديرات قابلة للتتبع.

تتمثل المساهمة في الجمع بين تدقيق مصدر المشاهدات، وًبق اتجاه التسعير، وفصل المقامات البديلة، ثم إظهار ما يترتم على هذه 

ا سببييا لإصلاحات  . تقتصر عينؤؤة الانحؤؤدار علؤؤى 2025أو  2021أو  2018القرارات في عينة سنوية قصيرة. ولا تقدم الدراسة تقديري

فمفحوصؤؤة   2025لتفسير مشكلة القياس؛ أما إتاحة بيانات    2025، ويسُتخدم التسلسل المؤسسي اللاحق حتى  2020إلى    2011الفترة  

 .2026أكتوبر  27حتى 

 المفاهيم وقنوات الارتباط
تستخدم الدراسة اتجاهيا واحديا للأسعار، هو عدد الدنانير اللازمة لشراء دولار أمريكي. لذلك يعني ارتفاا سعر الدولار انخفاض قيمؤؤة 

الدينار في السوق المعنية. غيؤؤر أن اسؤؤتقرار السؤؤعر، وارتفؤؤاا قيمؤؤة العملؤؤة، وانخفؤؤاض العؤؤلاوة، واسؤؤتقرار الأسؤؤعار، وتحسؤؤن القؤؤوة 

 الشرائية مفاهيم مختلفة. يحدد الجدول الآتي ما تستطيع البيانات المتاحة قياسه وما يحتاج إلى معلومات أخرى.
 المفاهيم والمتطلبات القياسية  1الجدول 

 حدود البيانات الحالية ما يلزم لقياسه المفهوم

 المتوسطات السنوية لا تقيس تقلبه داخل السنة  تشتت أو تقلم سعر متجانس عبر الزمن  استقرار سعر الصرف 

 ممكن وصف اتجاه المتوسق الموازي تقريبيا  انخفاض دينار لكل دولار في سوق محددة تحسن قيمة الدينار

تراجع علاوة السوق 

 الموازية
 القياس الأساسي موًوا اختبار الحساسية  سعران متزامنان ومرجع تكلفة محدد 

 السلسلة السنوية متاحة؛ القياس قابل للمراجعة  تضخم مؤشر مستهلك قابل للمقارنة استقرار الأسعار

 لا تقاس رفاهية الأسر في النموذج دخل اسمي وأسعار وسلة استهلاي تحسن القوة الشرائية

 

قد تربق قيود الوصول إلى الدولار بين العلاوة والتضخم عبر تكلفة تمويل الواردات وتوقعات التسعير. وفؤؤي المقابؤؤل، يمكؤؤن أن يزيؤؤد 

ارتفاا الأسعار أو توقع تدهور الدينار الطلم على الدولار للتحو . وتؤثر صدمات النفق والإنفاق العام والسؤؤيولة والأوًؤؤاا الأمنيؤؤة 

 في الجانبين معيا. لذلك لا يكشف ميل انحدار ثنائي عن اتجاه السببية، حتى إذا كانت إشارته موجبة ومستقرة في بعض المواصفات.

ولا يساوي معامل التضخم على العلاوة مرونة انتقال سعر الصرف إلى الأسعار. فالعلاوة نسبة بين سعرين، والتضخم معدل تغير في 

مؤشؤؤر أسؤؤعار، بينمؤؤا يختلؤؤف التقؤؤدير المباشؤؤر للانتقؤؤال بحسؤؤم سؤؤعر الصؤؤرف المسؤؤتخدم وأسؤؤعار الؤؤواردات والأسؤؤعار الخارجيؤؤة 

والإبطاءات. كما أن دعم بعض السلع وتغير سلة الاستهلاي قد يضعفان التطابق بين التكلفة التي يواجهها المستورد ومؤشر المستهلك. 

 هذه قنوات تفسير محتملة لا نتائج اختبُرت في الانحدار الحالي.

 الأدبيات وموضع المساهمة
تربق الأدبيات المتعلقة بتعدد أسعار الصرف ظهور السوق الموازية بتقييؤؤد الوصؤؤول إلؤؤى السؤؤوق الرسؤؤمية وعؤؤدم اتسؤؤاق السياسؤؤات. 

وتبين المقارنات بين تجارب الدول أن نطاق التوحيد مهم؛ فقد يشمل المعاملات الجارية مع بقاء قيود على الحساب الرأسؤؤمالي. وتفيؤؤد 

هذه التفرقة في تجنم مساواة وجود تعادل واحد بإزالة كل أسباب اللجوء إلؤؤى السؤؤوق الموازيؤؤة. لكنهؤؤا لا تمؤؤنح الحالؤؤة الليبيؤؤة معؤؤاملاي 

ا يمكن نقله من تجارب أخرى.   (Kiguel & O’Connell, 1995)جاهزي



 علاوة السوق الموازية والتضخم في ليبيا 
 

1909 

وتبرز النماذج النظرية للتضخم والأسواق الموازية صلة نظام الصرف بالتمويل المؤؤالي للدولؤؤة. فقؤؤد يغيؤؤر توحيؤؤد السؤؤعر إيؤؤرادات أو 

موارد ًمنية، ويختلف أثره في الأسعار بحسم كيفية تعويضها. جرى الاستناد هنا إلؤؤى ملخؤؤص الناشؤؤر لهؤؤذه الحجؤؤة النظريؤؤة، دون 

 (Pinto, 1991)نسبة نتائج كمية أو تفاصيل تطبيقية غير متحققة إلى النص الكامل. 

أما أدلة انتقال الصرف إلى أسعار الواردات فتشير إلى اختلاف الانتقال بحسم الأجل وتركيم الواردات. اسؤؤتخُدمت النسؤؤخة البحثيؤؤة 

 الكاملة المتاحة من هذه الأدبيات لفهم قنوات التكلفة، مع عدم تعميم تقديرات اقتصادات منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية علؤؤى ليبيؤؤا.

 (Campa & Goldberg, 2002)فالمقارنة مفهومية؛ تختلف التغطية المؤسسية و بيعة السوق ومؤشر الأسعار المستهدف. 

وتوفر الدراسة التاريخية للسوق الموازية الليبية سلسلة مجمعة مفيدة للوصف، لكنها تعتمؤؤد علؤؤى مصؤؤادر متعؤؤددة وبعؤؤض التجميعؤؤات 

ا؛ إلا أن مراجعؤؤة جؤؤداولها ومطابقتهؤؤا  غيؤؤر المنشؤؤورة. وتعؤؤرض دراسؤؤة محليؤؤة أخؤؤرى أسؤؤعار الصؤؤرف والتضؤؤخم وتحلؤؤيلاي ديناميكيؤؤي

بالمصدر الرسمي تقتضي التمييز بين سعر نهاية السنة ومتوسطها، وبين نسخ سلسلة التضخم. ومن ثم لا يعُامل مجرد نشؤؤر جؤؤدول أو 

 (2025a؛ مصرف ليبيا المركزي، 2024؛ سلطان، 2021نموذج بوصفه ًمانيا لتجانس المتغيرات.  مسعود والمحجوبي، 

وتقدم دراسة ًغق سوق الصرف في ليبيا بديلاي يضم الاحتيا يات وتحركات الأسعار والفجوة. وتستخدم مشاهدات شهرية مؤؤن ينؤؤاير 

. وهؤؤي تؤؤدرس الضؤؤغق علؤؤى سؤؤوق الصؤؤرف، بينمؤؤا تختبؤؤر الدراسؤؤة الحاليؤؤة 2024، لا سلسلة تغطي كامل  2024إلى مارس    2016

حساسية علاقة سنوية مع التضخم. لم تسُترجع بياناتها الشهرية الخام لإعادة استخدامها؛ فتوفر الشؤؤكل والمؤؤنهج لا يعنؤؤي إتاحؤؤة قاعؤؤدة 

 (Apostolou, 2024)التقدير. 

بهذا المعنى، تعالج الدراسة فجوة قياس محددة قبل الانتقال إلى نمذجة أكثر تعقيديا. ولا تدعي أنها أول بحث يؤؤربق الصؤؤرف بالتضؤؤخم 

في ليبيا، أو أنها تفوق الدراسات الأ ول في قدرتها على تحديد المعلمات. إن إظهار اختلاف الاستنتاج عند تغييؤؤر المرجؤؤع أو  ريقؤؤة 

 حساب عدم اليقين هو النتيجة التي تستطيع هذه البيانات دعمها.

 السياق المؤسسي لإصلاحات الصرف
ا  2018لسؤؤنة  1300يهم التحليل التمييز بين تاريخ إصؤؤدار القؤؤرار وتؤؤاريخ نفؤؤاذه ونطؤؤاق العمليؤؤات الخاًؤؤعة لؤؤه. أنشؤؤأ القؤؤرار  رسؤؤمي

سؤؤبتمبر. ولؤؤذلك لا  19ابتداءي مؤؤن  %183للأغراض التجارية والشخصية، مع استثناء مخصصات أرباب الأسر. ثم حُددت نسبته عند 

 (2018a, 2018bيصح تعميم الكلفة نفسها على كل المعاملات أو على جميع أيام السنة.  وكالة الأنباء الليبية، 
 أحداث الصرف ذات الصلة بالقياس 2الجدول 

 التعديل ونطاقه بدء السريان تاريخ الإصدار  القرار 

 2018سبتمبر  19 2018سبتمبر  19 2018رسم 
للعمليات الخاًعة؛ مخصصات أرباب الأسر مستثناة   183%

 1300بموجم القرار 

 ؛ يفُصل الإصدار عن النفاذ %163خفض النسبة إلى   2019أغسطس  4 2019يوليو  30 2019خفض رسم 

 2021يناير  3 2020ديسمبر  16 2021تعادل 
وحدة حقوق سحم خاصة لكل  0.1555مجلس إدارة المصرف؛  

 دينار

 ؛ لا يفُترض يوم تطبيق موحد لكل النوافذ %27 2024خلال مارس  2024مارس  2024رسم 

 مع مراعاة الاستثناءات  %20خفض الرسم إلى   التنفيذ المصرفي يحتاج تثبتيا  2024أكتوبر  6 2024لسنة  68قرار  

 مع مراعاة الاستثناءات  %15خفض الرسم إلى   من تاريخ القرار  2024نوفمبر  20 2024لسنة  86قرار  

 ؛ لا تعميم تلقائييا على كامل السنة86استمرار العمل بقرار  استمرار القرار السابق  2025يناير  2025لسنة  2منشور 

 وحدة حقوق سحم خاصة لكل دينار 0.1349؛ 18قرار   2025أبريل  6 2025مارس  26 2025تعادل 

(. يؤكد تقرير  2018a, 2018b, 2019, 2024a, 2024b, د.ت.؛ وكالة الأنباء الليبية، 2025bمصادر القرارات والتعميمات:  مصرف ليبيا المركزي، 

 .تواريخ التنفيذ غير المحسومة معلنة ولا تمُلأ بافتراًات ًمن التقدير .(International Monetary Fund, 2025): 2024رسم مارس  2025

مقومة بحقوق السحم الخاصة لكل دينار، بينما تعُرض أسعار الدولار بالدينار فؤؤي الدراسؤؤة. فؤؤإذا   2025و  2021تغيرات التعادل في  

انخفض عدد وحدات حقوق السحم الخاصة المقابلة للدينار بنسبة معينة، فإن الزيادة في عدد الدنانير لكل دولار لا تساوي تلك النسؤؤبة 

حسابييا. كما يتحري السعر الدولاري مع قيمة حقوق السحم الخاصة مقابؤؤل الؤؤدولار. ولهؤؤذا لا يعؤؤوض رقؤؤم الؤؤدولار فؤؤي يؤؤوم القؤؤرار 

 متوسطيا سنوييا.  مصرف ليبيا المركزي، د.ت.(

 (International Monetary Fund, 2025)ًؤؤرورة فصؤؤل التعؤؤادل عؤؤن الكلفؤؤة.    2024تعكس العودة إلى رسوم الصؤؤرف فؤؤي  

معلومة عن نافذة زمنية موثقؤؤة، ولا يكفؤؤي وحؤؤده لإثبؤؤات نطؤؤاق كؤؤل العمليؤؤات أو  2025 ويمثل استمرار العمل بقرار الرسم في بداية

  2025b ،مصرف ليبيا المركزي( .2020 أسعارها الفعلية  وال السنة. ولم تدُخل هذه الأحداث في انحدار العينة المنتهية في

تدعم التقارير المؤسسية أهمية قنوات الكميات والإجراءات. فالتقدير بأن أكثر من ثلث الواردات يمُول خارج الجهؤؤاز المصؤؤرفي ورد 

ا علؤؤى كؤؤل سؤؤنوات   2023في تقرير   ا للقطاا غير الرسمي آنذاي؛ لا يمثل سلسلة سنوية مقاسة، ولا يجؤؤوز تعميمؤؤه تلقائيؤؤي بوصفه تقييمي
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تعطؤؤي سؤؤياقيا للأحؤؤداث، ولا تؤؤوفر بمفردهؤؤا مقارنؤؤة مضؤؤبو ة لأثؤؤر الإصؤؤلاح.  2021العينؤؤة. كمؤؤا أن تقؤؤارير مرحلؤؤة توحيؤؤد 

(International Monetary Fund, 2023; World Bank, 2021) 

 البيانات وتعريف المقاييس

 مصادر المشاهدات وحدود المقارنة
تضم عينة التقدير عشر مشاهدات سنوية متتابعة. استرُجعت المتوسطات الرسمية والتضخم مؤؤن واجهؤؤة البيانؤؤات الأصؤؤلية لمؤشؤؤرات 

ا علؤؤى المتوسؤؤطات 2026أكتؤؤوبر    8التنمية العالمية في نسخة محدثؤؤة بتؤؤاريخ   . وتعؤؤرّف بيانؤؤات سؤؤعر الصؤؤرف متوسؤؤطيا سؤؤنوييا مبنيؤؤي

الشهرية، ولا تتضمن رسوم شراء الدولار أو تكاليف الانتظار. أبُقيت القيم التاريخية المنشورة منفصلة عن التوقعات، مؤؤع إدراي أنهؤؤا 

 (World Bank, 2026a, 2026b)قابلة للمراجعة الإحصائية. 

ا مؤؤن تجميؤؤع ثؤؤانوي. حُفظؤؤت علامؤؤة  أما السعر الموازي فاستخُلص من تسميات الشكل فؤؤي المصؤؤدر البحثؤؤي، ويظؤؤل متوسؤؤطيا تقريبيؤؤي

واًحة لهذه الصفة في كل سجل. لم تتوافر سجلات الرصد الأصلية أو تعريفات موحدة لنقد مقابؤؤل تحويؤؤل، أو شؤؤراء مقابؤؤل بيؤؤع، أو 

مدينة الرصد. كما أن قراءة تسميات الشكل نصييا لا تعادل الحصؤؤول علؤؤى قاعؤؤدة المشؤؤاهدات الأصؤؤلية. لهؤؤذه الأسؤؤباب لا تنُسؤؤم دقؤؤة 

 (2021المصدر الرسمي إلى هذا المتغير.  مسعود والمحجوبي، 

، تخؤؤص 2020فؤؤي  1.3322و 2011في  1.2565من الكتيم النقدي، ومنها  23أظهرت المطابقة أن قيم الدولار الواردة في الجدول 

شراء الدولار في نهاية السنة. حُفظت في قاعدة التدقيق مع أسعار البيع، ولم تسُتبدل بها المتوسطات السنوية. وهذه نقطة قياس مهمؤؤة؛ 

 (2025aفمزج متوسق للسعر الموازي بسعر رسمي لنهاية السنة يضيف اختلافيا زمنييا إلى الفجوة.  مصرف ليبيا المركزي، 

فؤؤي السلسؤؤلة الدوليؤؤة نحؤؤو  2018و 2015تختلف نسخة التضخم الو نية المنقولة عن السلسلة الدولية في بعض السؤؤنوات. تبلؤؤغ قيمتؤؤا  

فؤؤي الجؤؤدول المحلؤؤي المسؤؤتخدم للمقارنؤؤة.  %13.6و %9.9 وتقابلهمؤؤا قيمتؤؤا (World Bank, 2026a). %13.17و 10.40%

لكن الملفات المفحوصة لا تحسم أسؤؤباب كؤؤل مراجعؤؤة أو  ،2018 لعام %13.6 تعزز النشرة الرسمية اللاحقة قيمة  2024 ،سلطان(

فرق منهجي. لذلك اعتمدت نسخة دولية واحدة ثابتة في  التقدير الأساسي، وأعُيد التقدير بالسلسلة الو نية كفحص حساسية، دون خلق 

  2026 ،مصرف ليبيا المركزي( .النسختين انتقائييا

 السعر الرسمي والكلفة الخاضعة للرسم
 %183تحُسم الكلفة في تاريخ معين، للنافذة الخاًعة للرسم وحدها، بضرب السعر الرسمي في واحد مضافيا إليه الرسم. تكُتم نسبة 

. ولا تشمل هذه الصيغة تلقائييا عمؤؤولات المصؤؤارف أو تكؤؤاليف التمويؤؤل أو 1.63بوصفها   %163، ونسبة  1.83في الحساب بوصفها  

 تأخر الحصول على العملة.

𝐸𝑒𝑓𝑓,𝑡  =  𝐸𝑜𝑓𝑓,𝑡 (1 +  𝜏𝑡) 

ا للكلفؤؤة  تعُرّف العلاوة نسبةي إلى مرجع معلن مسبقيا. يستخدم التعريف الأول المتوسؤؤق الرسؤؤمي المنشؤؤور، بينمؤؤا يسؤؤتخدم الثؤؤاني تقريبؤؤي

 الرسمية بعد الرسم. اختيار المقام جزء من تعريف السؤال؛ فالتعريفان يقيسان فجوتين مختلفتين ولا يجوز تسميتهما بقياس واحد.

𝑃𝑡
𝑟  =  100 ×  

𝐸𝑝𝑎𝑟,𝑡  −  𝐸𝑟,𝑡

𝐸𝑟,𝑡
 

ا مؤؤن متوسؤؤق السؤؤعر الرسؤؤمي  بسبم غياب الأسعار اليوميؤؤة المتجانسؤؤة وأوزان المبيعؤؤات حسؤؤم النوافؤؤذ، بنُؤؤي مرجؤؤع الرسؤؤوم تقريبؤؤي

 2019. وفي  365أيام من أصل    104سبتمبر على    19ُ بق سيناريو السريان القانوني من    2018ومتوسق الرسم بأوزان الأيام. ففي  

ا، و 215خلال    %183استخُدمت نسبة   ا ابتداءي مؤؤن  150خلال  %163يومي أغسؤؤطس. ينؤؤتج عؤؤن ذلؤؤك متوسؤؤطا رسؤؤم تقريبيؤؤان  4يومي

 (2018a, 2019. لا تمثل هذه الأوزان حصص المبيعات الفعلية.  وكالة الأنباء الليبية، 1.7478و 0.5214قدرهما 

𝐸𝑐𝑜𝑠𝑡,𝑡
𝑝𝑟𝑜𝑥𝑦

 ≈  Ē𝑜𝑓𝑓,𝑡 (1 +  𝜏𝑡
𝑐𝑎𝑙) 

ا التغؤؤاير بؤؤين السؤؤعر والرسؤؤم  هذا التقريم ليس متوسطيا مرصوديا للكلفة: فمتوسق حاصل ًرب السعر في عامل الرسم يتضمن أيضي

خلال السنة. ويظل اختلاف الاستثناءات وأوزان المعاملات مصدر نقص إًؤؤافييا. لؤؤذلك تسُؤؤمى العؤؤلاوة الثانيؤؤة فؤؤي الؤؤنص والجؤؤداول 

أكتوبر لاختبار حساسية تاريخ التنفيذ، دون اعتباره  1في  2018»العلاوة إلى الكلفة التقريبية«. وأعُيد الحساب بافتراض بدء عمليات 

. ا موثقيا بديلاي  تاريخي

الجدول التالي يعرض المدخلات الأساسية والعلاوتين. كلتا العلاوتين نسبة مشؤؤتقة مؤؤن متوسؤؤطات سؤؤنوية، وليسؤؤتا متوسؤؤق العؤؤلاوات 

 اليومية أو الشهرية. وقد يختلف هذان الإجراءان عندما تتحري الأسعار أو الرسوم داخل السنة.
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 مدخلات التقدير والعلاوتان البديلتان 3الجدول 

 علاوة الكلفة التقريبية % العلاوة الرسمية % التضخم % المتوسق الرسمي الموازي التقريبي السنة

2011 1.60 1.2242 15.52 30.70 30.70 

2012 1.28 1.2617 6.06 1.45 1.45 

2013 1.29 1.2717 2.61 1.44 1.44 

2014 1.72 1.2724 2.43 35.18 35.18 

2015 3.10 1.3812 10.40 124.44 124.44 

2016 4.43 1.3904 25.85 218.62 218.62 

2017 7.91 1.3938 25.80 467.51 467.51 

2018 4.50 1.3650 13.17 229.68 116.69 

2019 4.15 1.3983 -2.16 196.80 8.01 

2020 5.50 1.3887 1.45 296.06 50.59 

 الأسؤؤؤعار دينؤؤؤار لكؤؤؤل دولار. المتوسؤؤؤق الرسؤؤؤمي لا يشؤؤؤمل الرسؤؤؤم. عؤؤؤلاوة الكلفؤؤؤة للعمليؤؤؤات الخاًؤؤؤعة وبؤؤؤأوزان أيؤؤؤام تقريبيؤؤؤة. المتوسؤؤؤطات والتضؤؤؤخم:

(World Bank, 2026a, 2026b). 2018 ،وكالة الأنباء الليبية( :الرسوم . 2021 ،مسعود والمحجوبي( :الموازيa, 2019 . الحسابات من إعداد الدراسة. 

عنؤؤد اسؤؤتخدام المتوسؤؤق الرسؤؤمي. أمؤؤا الإشؤؤارة السؤؤالبة الناشؤؤ ة عؤؤن   %1.44نحو    2013وعلاوة    %1.45نحو    2012تصبح علاوة  

فلا تكفؤؤي لإثبؤؤات أن الؤؤدولار كؤؤان أرخؤؤص فؤؤي السؤؤوق الموازيؤؤة. ومؤؤع ذلؤؤك تظؤؤل القيمتؤؤان   1.40مقارنة السعرين بمرجع ثابت عند  

 الصغيرتان حسّاستين لدقة السعر الموازي ومدى تطابق السوق والتوقيت.

 والتواتر الأعلى 2025توافر بيانات  
، وتعرض النشرة الاقتصادية للربؤؤع الرابؤؤع مشؤؤاهدات شؤؤهرية 2025تتوافر حالييا قيم تاريخية منشورة للسعر الرسمي والتضخم حتى 

ا أقؤؤدم  2025. لذا لا يصح وصف 100تساوي  2024للمستهلك من يناير إلى ديسمبر، بسنة أساس  بأنها غير مكتملة لمجرد أن تقريؤؤري

؛ مصؤؤرف World Bank, 2026a, 2026bأدرجها ًمن التوقعات. وحُفظت هذه البيانات في ملفات مستقلة عن عينؤؤة الانحؤؤدار.  

 (2026ليبيا المركزي، 

 يبقى العائق أمام التمديد هو السلسلة الموازية المتجانسة والكلفة الفعلية، لا غياب السنة التقويمية. كؤؤذلك لا يجيؤؤز تغييؤؤر أسؤؤاس مؤشؤؤر

دون معامل ربق. وتثبت إتاحة بعض البيانات الشهرية إمكان تطؤؤوير الدراسؤؤة، لكنهؤؤا   2008المستهلك وصل مستوياته بسلسلة أساس  

 لا تبرر استيفاء سعر موازٍ سنوي أو تكراره شهرييا لزيادة حجم العينة.

 التصميم الوصفي وفحوص المتانة
تقُدرّ مواصفتان بسيطتان تربطان التضخم بالعلاوة، مع ثابت، ويغُيؤؤر بينهمؤؤا تعريؤؤف العؤؤلاوة فقؤؤق. يفسؤؤر الميؤؤل عؤؤدد النقؤؤا  الم ويؤؤة 

ا مواصفة تؤؤربق التضؤؤخم بفؤؤرق لوغؤؤاريتم السؤؤعر المؤؤوازي، باسؤؤتخدام تسؤؤع  المرتبطة بنقطة م وية إًافية في العلاوة. وتعُرض أيضي

ا مكتملاي لديناميكية انتقال الصرف.2020إلى  2012مشاهدات من   . ولا تعادل هذه المواصفة نموذجي

𝜋𝑡  =  𝛼 +  𝛽 𝑃𝑡
𝑟  +  𝑢𝑡 

𝜋𝑡  =  𝑎 +  𝑏 𝛥 𝑙𝑛(𝐸𝑝𝑎𝑟,𝑡)  +  𝑣𝑡 

ا. أما الفرًؤؤية الثانيؤؤة  الفرًية الوصفية الأولى هي ارتبا  موجم بين العلاوة والتضخم، وتقُابل إحصائييا بفرًية ميل يساوي صفري

فهي أن الدليل حساس لتعريف المرجع؛ وتفُحص بمقارنؤؤة المعؤؤاملات وفواصؤؤل الثقؤؤة ووصؤؤف الملاءمؤؤة، دون إجؤؤراء اختبؤؤار سؤؤببي 

ا يعؤؤالج الإصؤؤلاحات والصؤؤدمات  للفروق بين النموذجين. ولا تخُتبر فرًية أثر إصلاح معين في العينة الحالية، لأنها تتطلؤؤم تصؤؤميمي

 المتزامنة.

ا أكبؤؤر لبؤؤواقي  HC3لتصؤؤحيح عؤؤدم تجؤؤانس التبؤؤاين، و HC1يعُؤؤرض عؤؤدم اليقؤؤين باسؤؤتخدام الأخطؤؤاء التقليديؤؤة، و الؤؤذي يعطؤؤي وزنؤؤي

 Studentبإبطاء واحد وأوزان بارتليت كفحص للارتبا  الزمني. استخُدم مرجع   HACالمشاهدات ذات الرافعة المرتفعة. وأًيف  

t لمات، مع التصريح بأن هذه مقاربات لا تضمن تغطية صحيحة فؤؤي عينؤؤة مؤؤن عشؤؤر بدرجات حرية عدد المشاهدات ناقص عدد المع

ا يحؤؤؤؤددان جؤؤؤؤودة الاسؤؤؤؤتدلال المتؤؤؤؤين.  سؤؤؤؤنوات. وتؤكؤؤؤؤد الأدبيؤؤؤؤات أن صؤؤؤؤغر العينؤؤؤؤة وتوزيؤؤؤؤع المتغيؤؤؤؤرات التفسؤؤؤؤيرية معؤؤؤؤي

(Imbens & Kolesár, 2016) 

وإعادة التقؤؤدير بنسؤؤخة التضؤؤخم البديلؤؤة، وتغييؤؤر فؤؤرض ، Cookتتضمن الفحوص حذف كل سنة على حدة، وحساب الرافعة ومسافة  

–Breuschوفحصؤؤا   Durbin–Watsonتاريخ الرسم، واستبعاد عامي انتقال الرسوم، وإًافة اتجاه خطي. كما حُسبت إحصاءات  
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Pagan وBreusch–Godfrey  ا بإبطاء واحد. قوة هؤؤذه الاختبؤؤارات محؤؤدودة؛ لؤؤذلك لا تفُسؤؤر قيمؤؤة احتماليؤؤة مرتفعؤؤة بوصؤؤفها إثباتؤؤي

 لسلامة النموذج.

دينؤؤار حؤؤول   0.05اًطراب مستقل ومتجانس التوزيع، مرة ًمن هامش افتراًي قؤؤدره    10000اختبُرت حساسية القياس بمحاكاة  

منها. تمثؤؤل الهؤؤوامش اختبؤؤارات ًؤؤغق معلنؤؤة وليسؤؤت أخطؤؤاء اسؤؤتخراج مقؤؤدرة مؤؤن الصؤؤورة أو   %5كل قيمة موازية، ومرة ًمن  

 فواصل ثقة. ولا تسُتخدم لتوليد بيانات جديدة أو رفع عدد المشاهدات.

أو عتبات غير خطية. كما لم يبُنَ ادعاء بشؤؤأن درجؤؤات التكامؤؤل أو الانقطاعؤؤات علؤؤى  VECMأو   VARأو   ARDLلم تقُدرّ نماذج  

اختبارات جذر وحدة ًعيفة القوة بهذه العينة. يتطلم الاختيار بين النماذج الديناميكية أولاي سلسؤؤلة خؤؤام أ ؤؤول ومتجانسؤؤة، ثؤؤم فحؤؤص 

 التكامل والانقطاعات والإبطاءات؛ ولا يحل تعقيد النموذج مشكلة تعريف المدخلات.

 النتائج

 المقارنة بين تعريفي العلاوة
 العلاوتان ومعدل التضخم خلال فترة التقدير 1الشكل 

 
مؤؤدخلات الموثقؤؤة مؤؤع بقؤؤاء العلاوة إلى السعر الرسمي باللون الأزرق، وإلى الكلفة التقريبية باللون البرتقالي. التضخم في اللوحة السفلى. حسابات الدراسة مؤؤن ال

 السعر الموازي تقريبييا.
 HC1معاملات الانحدار الوصفي باستخدام  4الجدول 

 %95فاصل ثقة  SE HC1 t p التقدير المواصفة والمعامل

 [11.8446 ,1.5638-] 0.1150 1.7681 2.9073 5.1404 السعر الرسمي الثابت

 [0.0694 ,0.0073-] 0.0990 1.8658 0.0166 0.0310 السعر الرسمي الميل

 [9.5965 ,1.0987-] 0.1043 1.8322 2.3190 4.2489 الكلفة التقريبية الثابت

 [0.0858 ,0.0254] 0.0028 4.2403 0.0131 0.0556 الكلفة التقريبية الميل

 [16.5392 ,0.0983-] 0.0521 2.3367 3.5180 8.2205 فرق اللوغاريتم الثابت

 [32.3148 ,13.4780-] 0.3631 0.9727 9.6829 9.4184 فرق اللوغاريتم الميل

ومعامؤؤل  7ودرجؤؤات حريؤؤة  N = 9للكلفة التقريبية. نمؤؤوذج الفؤؤرق  0.6566للرسمي و 0.2236؛ معامل التحديد 8ودرجات حرية   N = 10لكل نموذج علاوة  

 هو الخطأ المعياري للمعامل. Student t. SE. التابع التضخم بالنقا  الم وية. فواصل الثقة والقيم الاحتمالية تقريبية بمرجع  0.1218تحديد 



 علاوة السوق الموازية والتضخم في ليبيا 
 

1913 

 0.31. ويرتبق ارتفاا هذه العلاوة بعشر نقا  م وية بارتفاا تقديري قدره 0.0310يبلغ ميل التضخم على العلاوة إلى السعر الرسمي 

. وتعبؤؤر النتيجؤؤة عؤؤن ارتبؤؤا  متوسؤؤق 0.2236يشمل الصفر. يبلغ معامل التحديد   HC1نقطة في التضخم، لكن فاصل الثقة باستخدام  

 داخل العينة، لا زيادة متوقعة بعد تدخل في سعر الصرف.

. ويقابؤؤل ارتفؤؤاا العؤؤلاوة بعشؤؤر نقؤؤا  م ويؤؤة 0.6566عند استخدام الكلفة التقريبيؤؤة، ويبلؤؤغ معامؤؤل التحديؤؤد    0.0556يرتفع الميل إلى  

نقطة في التضخم. غير أن الزيادة في الملاءمة لا تثبت صحة هذا التقريم أو السببية؛ فالرسوم تعيد توزيع  0.56ارتبا يا تقديرييا بنحو 

 قيم المتغير التفسيري في سنوات محددة، وتتزامن مع تغير السياسة والأوًاا الاقتصادية.
 اختلاف العلاقة المقدرة عند تغيير السعر المرجعي 2الشكل 

 
 كل نقطة سنة واحدة. الخطان تقديران وصفيان منفصلان؛ لا يمثل أي منهما استجابة سببية لإصلاح.

، بقيمؤؤة احتماليؤؤة 9.6829عنؤؤد   HC1، وخطأه المعياري باسؤؤتخدام  9.4184تضع مواصفة فرق لوغاريتم السعر الموازي الميل عند  

، لتسع مشاهدات. لا تتوافر دقة كافية لتمييز هؤؤذا الميؤؤل عؤؤن الصؤؤفر. ولا تفسؤؤر النتيجؤؤة غيؤؤر الدالؤؤة 0.1218ومعامل تحديد    0.3631

 بذاتها بوجود تأخر انتقال أو دعم أو صدمات سيولة؛ فهذه تفسيرات تحتاج إلى اختبار مستقل.

 الرافعة وعدم اليقين وحذف السنوات
 حساسية الاستدلال لمقدر التغاير 5الجدول 

 %95فاصل ثقة الميل  p الخطأ المعياري التغاير مرجع العلاوة

 [0.0782 ,0.0161-] 0.1675 0.0205 تقليدي السعر الرسمي

 HC1 0.0166 0.0990 [-0.0073, 0.0694] السعر الرسمي

 HC3 0.0251 0.2515 [-0.0269, 0.0890] السعر الرسمي

 [0.0746 ,0.0125-] 0.1389 0.0189 1إبطاء   HAC السعر الرسمي

 [0.0884 ,0.0228] 0.0045 0.0142 تقليدي الكلفة التقريبية

 HC1 0.0131 0.0028 [0.0254, 0.0858] الكلفة التقريبية

 HC3 0.0422 0.2246 [-0.0418, 0.1530] الكلفة التقريبية

 [0.0811 ,0.0301] 0.0010 0.0111 1إبطاء   HAC الكلفة التقريبية

لا تضؤؤمن هؤؤذه المقاربؤؤات صؤؤلاحية .  N/)N−Kبؤؤأوزان بارتليؤؤت وإبطؤؤاء واحؤؤد وتصؤؤحيح  HACالميل ثابت داخل كل مواصفة؛ الاختلاف في تقؤؤدير تباينؤؤه. 

 الاستدلال بعشر سنوات.
لتعريؤؤف الكلفؤؤة التقريبيؤؤة.   0.2246للتعريؤؤف الرسؤؤمي و  0.2515تبلؤؤغ القيمؤؤة الاحتماليؤؤة  : HC3تضعف دعوى الدلالة عند استخدام  

هذه النتيجة العامة المتعلقة بعدم اتفاق  رائؤؤق الاسؤؤتدلال. لؤؤذلك لا  HC1أو   HACويشمل فاصلا الثقة الصفر في الحالتين. ولا يغير  

 ينُتقى المقدرّ الذي يعطي أصغر قيمة احتمالية، ولا تعُرض علاقة الرسوم بوصفها دليلاي إحصائييا متينيا عبر الفحوص.

فؤؤي نمؤؤوذج الكلفؤؤة التقريبيؤؤة؛ وتبلؤؤغ مسؤؤافة   0.793في نموذج المرجع الرسمي، وترتفؤؤع إلؤؤى    0.557نحو    2017تبلغ رافعة مشاهدة  

Cook   وتعني الرافعة أن هذه السنة تشغل موقعيا بعيديا نسبييا في توزيع المتغير التفسيري. هذا يفسؤؤر اخؤؤتلاف 4.795في الأخير نحو .

 حسابييا، لكنه لا يحدد سببيا اقتصادييا للشذوذ. HC1عن  HC3تصحيح 
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 حساسية الميل للمشاهدات المنفردة 6الجدول 

 2017حذف  2011حذف  مدى الميل عند حذف سنة الميل الكامل مرجع العلاوة

 0.0104 0.0383 0.0415إلى  0.0104 0.0310 السعر الرسمي

 0.0968 0.0599 0.0968إلى  0.0488 0.0556 الكلفة التقريبية

 كل تقدير حذف يستخدم تسع مشاهدات؛ المدى يخص عشرة تقديرات حذف منفصلة، وليس فاصل ثقة. التفاصيل الكاملة في البيانات المصاحبة.
. اخؤؤتلاف الاتجؤؤاهين 0.0968، بينما يرتفؤؤع ميؤؤل الكلفؤؤة التقريبيؤؤة إلؤؤى 0.0104ينخفض ميل التعريف الرسمي إلى  2017عند حذف  

ا. النتيجة الأدق أن مقؤؤدار الميؤؤل يتغيؤؤر بصؤؤورة جوهريؤؤة بحسؤؤم  مهم؛ فلا يصح القول إن حذف السنة الاستثنائية يضعف العلاقة دائمي

 الميل موجبيا، لكنه لا يعالج مشكلة العينة القصيرة. 2011تعريف العلاوة ووجود هذه المشاهدة. ويبُقي حذف 

للكلفؤؤة التقريبيؤؤة. وتنؤؤتج فرًؤؤية بؤؤدء  0.0556للتعريف الرسؤؤمي و 0.0313لا يغير استبدال نسخة التضخم إشارة الميل، إذ يبلغ نحو 

؛ وهي حساسية أقل من حساسية تعريف المقام أو تصحيح الرافعة. أما إًافة اتجؤؤاه 0.0557أكتوبر ميلاي يقارب    1عمليات الرسم في  

للصفر. ولا تمثل هذه البدائل بحثيا عن أفضل  HC3، مع استمرار شمول فاصل  0.0840خطي فترفع ميل التعريف الرسمي إلى نحو  

 دلالة، بل تبين مقدار اعتماد الاستنتاج على المواصفة.

فؤؤي نمؤؤوذج الكلفؤؤة التقريبيؤؤة. وتؤؤرد اختبؤؤارات   1.697في نموذج المرجع الرسؤؤمي و  0.816نحو   Durbin–Watsonتبلغ إحصائية  

الارتبا  وعدم تجانس التباين في الملحق. لا تسمح هذه التشخيصؤؤات باسؤؤتبعاد اعتمؤؤاد زمنؤؤي أو متغيؤؤرات محذوفؤؤة. وتظؤؤل الأخطؤؤاء 

 المعيارية، مهما عُدلت، عاجزة عن تصحيح خطأ تعريف السعر الموازي أو تعويض غياب متغيرات الصدمات.

 المناقشة والدلالات السياساتية
تتفق الإشارات الموجبة مع إمكان انتقال تكلفة الدولار إلى الأسعار، لكن تباين المعاملات وفواصل الثقة يمنع تحويل هذا الاتساق إلؤؤى 

إثبات للقناة. كذلك لا تقيس الدراسة ما إذا كان المستورد يواجه السؤؤعر المؤؤوازي علؤؤى الهؤؤامش أو علؤؤى كامؤؤل فاتورتؤؤه، ولا حصؤؤص 

 السلع المدعومة أو التمويل المصرفي. وتفسر هذه الحدود سبم تقديم النتائج بوصفها استكشافية.

للتعريف الحسابي نتيجة مستقلة عن الانحدار. يمكن أن تنخفض العلاوة لأن السعر الموازي انخفض، أو لأن السعر المرجعي ارتفؤؤع، 

أو بسبم تغيرهما معيا. وفي الحالة الثانية قد تتقلص الفجوة مع ارتفاا كلفة الؤؤدولار فؤؤي السؤؤوق الرسؤؤمية وتراجؤؤع قيمؤؤة الؤؤدينار فيهؤؤا. 

 توًح الهوية التالية أن تغير العلاوة وحده لا يحدد أي القناتين تحقق.

𝛥 𝑙𝑛(1 +  
𝑃𝑡

𝑟

100
)  =  𝛥 𝑙𝑛(𝐸𝑝𝑎𝑟,𝑡)  −  𝛥 𝑙𝑛(𝐸𝑟,𝑡) 

ولهذا ينبغي تقييم أي إصلاح بسعرَي السوق معيا، وتوافر النقد الأجنبي، وزمن الحصول عليؤؤه، ومؤشؤؤر الأسؤؤعار والؤؤدخول الحقيقيؤؤة. 

ويفُصل الجزء المرتبق بحركة السوق الموازية عن الجزء الناتج عن تعديل التعادل أو الرسم. أما الأثر الكلؤؤي للاصؤؤلاح فيحتؤؤاج إلؤؤى 

 مقارنة تتعامل مع تغير الإيرادات النفطية والإنفاق والقيود المتزامنة؛ فلا يوفر الجدول السنوي الراهن هذه المقارنة.

تدعم هذه النتيجة أولوية نشر بيانات تفصيلية عن السعر والرسوم والنوافذ والاسؤؤتثناءات وأحجؤؤام المبيعؤؤات. ويسؤؤمح ذلؤؤك ببنؤؤاء كلفؤؤة 

مرجحة بالمعاملات وتمييز التحسن في الوصول إلى الدولار من مجرد تغيير السعر الإداري. وتظل مواءمة الإنفاق العام مؤؤع مؤؤوارد 

ا قؤؤدرها هؤؤذا الانحؤؤدار.  النقد الأجنبي وتحسين إجراءات تمويل التجؤؤارة شؤؤرو يا مؤسسؤؤية تسؤؤتند إلؤؤى الأدلؤؤة الخارجيؤؤة، وليسؤؤت آثؤؤاري

(Apostolou, 2024; International Monetary Fund, 2025) 

بؤؤين الاحتيا يؤؤات الرسؤؤمية الإجماليؤؤة والأصؤؤول الأجنبيؤؤة  2025كذلك لا تسُتنتج كفاية الاحتيا ي من رقم إجمالي وحده. يميز تقرير 

ا فعلية مكتملة. وتحتؤؤاج   2025الكلية، ويشير إلى أثر إعادة تقييم الذهم في تغير الأرصدة. ولا تعادل توقعات عام   في ذلك التقرير قيمي

صلاحية الأرصدة للتدخل إلى فحص السيولة والقيود والتزامات النقد الأجنبي، وهي تفاصيل لا توفرها قاعدة هؤؤذه الدراسؤؤة. لؤؤذلك لؤؤم 

ا أمثل مثبتيا لليبيا.  12يعُتمد حد  ا من الواردات بوصفه معياري  (International Monetary Fund, 2025)شهري
 سيناريوهات مؤسسية للمناقشة 7الجدول 

 المفاًلة التي يلزم تقييمها الشرو  اللازمة المسار النوعي

استمرار مرجع معلن مع رسؤؤوم أو 

 نوافذ
 قد تنخفض الفجوة حسابييا مع ارتفاا كلفة الدولار الرسمية نشر الرسوم والاستثناءات وأحجام التخصيص

توحيؤؤد الكلفؤؤة وتوسؤؤيع الوصؤؤول 

 الرسمي
 اتساق مالي وإدارة شفافة لمبيعات العملة

انخفاض التمييز بين النوافذ مقابل ًغق محتمل على المبيعات 

 والاحتيا يات

 أدوات سياسة وإ ار توقعات وبيانات موثوقة مرونة أوسع في سعر الصرف
امتصاص بعض الصدمات مقابل تقلبات وكلفة واردات وآثؤؤار 

 توزيعية محتملة

 تقييم نوعي مشرو ، دون احتمالات أو آثار كمية مقدرة أو تفضيل قياسي مثبت.
ا لأنظمؤؤة الصؤؤرف. فؤؤلا تشُؤؤتق منهؤؤا  هذه السيناريوهات مقارنة نوعية لشرو  التنفيذ والمفاًلات، وليست محاكاة كمية أو ترتيبيا مثبتؤؤي

، ولا عتبة %20أو  %15توصية حتمية بالتعويم أو جدول زمني إلزامي للانتقال إليه. كما لا تستخرج البيانات عتبة آمنة للعلاوة عند  
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ا يحتاج إلى معلومات أوسع عن المالية العامة والقطاا الخارجي وقدرة أدوات %50أو   %30لاخطية عند   . ويظل اختيار النظام قراري

 السياسة.

 الحدود والخاتمة
تتجمع حدود الدراسة في أربع نقا  مترابطة: سلسلة موازية تقريبية لا تسمح بالتحقق من كل معاملؤؤة، وعشؤؤر سؤؤنوات فقؤؤق، ومرجؤؤع 

رسوم لا يستند إلى أوزان مبيعات فعلية، وغياب تصميم يحدد أثر الإصلاحات أو يعزل الصدمات المشتركة. كذلك تعني إعؤؤادة إنتؤؤاج 

الحسابات إمكانية فحص العمليات المشرو ة بمؤؤدخلاتها، ولا تعنؤؤي توثيؤؤق المشؤؤاهدات الأصؤؤلية للسؤؤوق الموازيؤؤة أو تصؤؤحيح جميؤؤع 

 أخطاء قياسها.

تخلص الدراسة إلى أن قياس علاوة السوق الموازية في ليبيا يؤثر مباشرة في العلاقة المقدرة مع التضؤؤخم. يعطؤؤي التعريؤؤف الرسؤؤمي 

، HC3و HC1. لكن الدلالؤؤة تتغيؤؤر بؤؤين 2020و 2011، لعشر مشاهدات بين  0.0556، وتعريف الكلفة التقريبية  0.0310ميلاي قدره  

عن حساسية مرتفعة للميل. وعليه، تدعم الأدلة وجود ارتبا  موجم مشرو  في هذه البيانؤؤات، مؤؤع عؤؤدم كفايتهؤؤا   2017وتكشف سنة  

 لإثبات علاقة مستقرة أو أثر سببي لإصلاح بعينه.

ا وموحؤؤدة التعريؤؤف، وربطهؤؤا بالأسؤؤعار الرسؤؤمية والرسؤؤوم الفعليؤؤة  يتطلم تطوير المسؤؤاهمة جمؤؤع أسؤؤعار موازيؤؤة خؤؤام أعلؤؤى تؤؤواتري

ومؤشرات الأسعار ذات الأساس المتجانس. عندئذ يمكن فحص الديناميكيات والصدمات والإصلاحات بمواصفات تتناسؤؤم مؤؤع  ؤؤول 

السلاسل وخصائصها. وحتى يتحقق ذلك، تظل القيمة التطبيقيؤؤة المباشؤؤرة هؤؤي منؤؤع الخلؤؤق بؤؤين تقلؤؤص الفجؤؤوة وتحسؤؤن قيمؤؤة العملؤؤة، 

 وإظهار مقدار عدم اليقين بدل إخفائه خلف تقدير منفرد.
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 ملحق القياس وإعادة التنفيذ

 تحويل تعادل حقوق السحب الخاصة
عدد الدولارات لكؤؤل وحؤؤدة حقؤؤوق سؤؤحم خاصؤؤة، فؤؤإن حاصؤؤل  dعدد وحدات حقوق السحم الخاصة لكل دينار، وكانت   qإذا كانت  

ًربهما هو دولار لكل دينار. ويكون السؤؤعر باتجؤؤاه هؤؤذه الدراسؤؤة، أي دينؤؤار لكؤؤل دولار، معكؤؤوس ذلؤؤك الحاصؤؤل. ويسُؤؤتخدم تقؤؤا ع 

 التاريخ نفسه، مع التمييز بين سعر الشراء والبيع عند توفره.

𝐸𝑜𝑓𝑓,𝑡  =  
1

𝑞𝑡  ×  𝑑𝑡
 

 المواصفة المرجعية للتحقق الحسابي
، مؤؤع القؤؤيم الأصؤؤلية التقريبيؤؤة للمقارنؤؤة، معؤؤاملاي قؤؤدره  1.40تعيد مواصفة تثبيت السعر الرسمي عنؤؤد   وتطبيؤؤق الرسؤؤم السؤؤنوي كؤؤاملاي

ي تقليدييا  0.050525  0.012051فينتج خطأي  HC1. أما 0.551234، ومعامل تحديد 0.013915، وقيمة احتمالية 0.016118، وخطأ

ا للكلفؤؤة 0.003027وقيمة احتمالية   . تعُرض هذه الأرقؤؤام لتوًؤؤيح الفؤؤرق بؤؤين حسؤؤابي التبؤؤاين؛ ولا تعُتمؤؤد المواصؤؤفة تمثؤؤيلاي صؤؤحيحي

 السنوية.

. ولا تتطؤؤابق 0.1990والقيمة الاحتماليؤؤة  8.9047والخطأ التقليدي    12.6307في مواصفة التغير اللوغاريتمي المرجعية، يبلغ الميل  

. 0.2904وقيمتؤؤه الاحتماليؤؤة  11.0449نحؤؤو  HC1كل المنازل مع الأرقام المنقولة سابقيا من بيانات مدورة. ويبلؤؤغ الخطؤؤأ باسؤؤتخدام 

 تنفصل هذه المقارنة الحسابية عن نتائج البيانات المصححة في المتن.

 التشخيص واختبار ضغط القياس
 تشخيصات البواقي 1الجدول أ 

 ارتبا  p ارتبا  LM تباين p تباين DW LM المرجع

 0.105 2.629 0.283 1.153 0.816 الرسمي

 0.641 0.218 0.858 0.032 1.697 الكلفة التقريبية

بإبطؤؤاء واحؤؤد. القؤؤيم الاحتماليؤؤة تقريبيؤؤة محؤؤدودة  Breusch–Godfreyوفحؤؤص  ، N×R²المبنية علؤؤى   Koenker–Breusch–Paganفحص التباين بصيغة  

 القوة؛ لا يثبت عدم الرفض غياب المشكلة.
تستخدم القيم الاحتمالية التشخيصية توزيعات تقريبية، ولا تقُرأ كاختبارات حاسمة بعشر مشاهدات. أما حدود اختبار ًغق القياس في 

ا لاحتمال خطأ المصدر.  الجدول التالي فهي كمّيات توزيع اًطرابات افتراًية، وليست فواصل ثقة أو تقديري
 اختبار ضغط أخطاء قياس السعر الموازي 2الجدول أ 

 %97.5كمّية   %2.5كمّية   الاًطراب الافتراًي المرجع

 0.0316 0.0304 دينار 0.05± الرسمي

 0.0562 0.0550 دينار 0.05± الكلفة التقريبية
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 %97.5كمّية   %2.5كمّية   الاًطراب الافتراًي المرجع

 0.0335 0.0285 من السعر %5± الرسمي

 0.0594 0.0521 من السعر %5± الكلفة التقريبية

 . الحدود تصف سيناريو خطأ مفترض ولا تمثل فواصل ثقة.20261027سحم لكل هامش؛ البذرة  10000
 حساسية الميل لحذف سنة واحدة 3الشكل 

 
 الخق المتقطع هو ميل العينة الكاملة، والنقا  تقديرات بعد حذف السنة المبينة. لا تتضمن هذه اللوحة فواصل ثقة.


