
 مجلة العلوم الشاملة
 2026 سبتمبر 24( العدد 11المجلد )

 4103-6266: دردم

 Comprehensive Journal of Science 
Volume (11), Issue (42), (Sapt, 2026) 

ISSN: 3104-6266 

 

1784 
 

الاحتياطيات الدولية في الاقتصاد الليبي خلال الفترة  علىالمتغيرات الاقتصادية الكلية واثرها 
1980 – 2019 

        3 طارق عمر عطية، 2 احمد كحلول ، أميرة1مصطفي فرج المغربي 
 جامعة الزاوية  -كلية الاقتصاد -قسم الاقتصاد دكتوراهطالب  31.2.

Macroeconomic Variables and Their Impact on International Reserves in the Libyan 
Economy (1980–2019) 

3, Tarek Omar Attia 2, Amira Ahmed Kahloul 1Maghrabi -Mustafa Faraj Al 
1 ,2 ,3 PhD Candidate, Department of Economics, Faculty of Economics, University of Zawia 

Corresponding Author's Email: famustafa259@gmail.com 

 2026  /10/ 25للنشر: تاريخ  - 06/10/2026تاريخ القبول:  -09/2026/ 08تاريخ المراجعة:-  2026/ 09/ 02 تاريخ الاستلام:

 المستخلـــص
تهدف الدراسةةةةةةةةةس تلث ر ال تغيرا اللاقترااي اعلق ةةةةةةةةةا اس ولي اعيق اق اي الدلل س  ي اعلق ةةةةةةةةةا  اللر ي 

(، يرث اسةةةةةةةةةةقلدما ة ن الدراسةةةةةةةةةةس  لالفج اع  دار ال اتي للف لاي 2019-1980خلال الفقاة الزمن س )
برج   تلاز  ه، لتلصةةةةةةةةلا تلث م لالوس مج النقا و وةلاها ل ل  ولالس (ARDL)الزمن س اللاقباقئس اللالزوس 

اعيق اق اي الدلل س لمقترااي الدراسةةس  ي ال ا الي ةةرا تلي ال،لوا، لتلصةةي الدراسةةس لأخةةالرة الخ   
لأاعوقبار مسةةةةةةةغلس اعيق اق اي الدلل س لتل رهها   ي  وت مسةةةةةةةاراي القنلا س اعلق ةةةةةةةا اس لاسةةةةةةةق لاارةا  ي 

اعيق اق اي الدلل س لأالشكا ال ي يؤ ي تلي مشالواي ت قا  س ليلاايقها مج القآكا، لاعسقفا ة مج تااكت  
 القنلع  ي م ا ر الدخا اللا ل س لاللار  س للالق ا  اللقني.

صةةةةةا ي اعصةةةةةلل اع ن  س ، ي ت اع فا ، القخةةةةةلت، وا   الكللااي اللافقاي س : اعيق اق اي الدلل س ،
 النيل ، الناتو اللا لي اع لاالي.

Abstract 

The study aims to measure the impact of economic variables on international reserves in the 

Libyan economy during the period (1980–2019), utilizing the Autoregressive Distributed Lag 

(ARDL) model. The study reached several conclusions, most notably the existence of an 

equilibrium relationship between international reserves and the study’s variables, spanning both 

the short and long term. It recommends that due consideration be given to international 

reserves—specifically by directing them toward supporting economic development paths, 

investing them in productive projects, safeguarding them against erosion, and leveraging their 

accumulation to diversify the domestic and external income sources of the national economy. 

Keywords: International reserves, net foreign assets, level of expenditure, inflation, money 

supply, gross domestic product (GDP). 
 

 مقدمة:
الا ا تكلوج لي ازة اعيق اق اي الدلل س وةلا س لأالتس  ي الآل س الخراة لخاصس لدي الدلل النام س  ق  س 
للأزماي اللاال س لاعلق ا اس لالس اس س اللاقلال س لالقي غالبا ما تللف خسا ا  ا يس ل قاة ر لع قلولس 

، ل لك وصبح ملضلع اعيق اق اي الدلل س اغتي  لاللاسقياةللقك ف لالعل ة تلي اللضع اعلق ا ي ال،  عي  
 ي ولللواي ال ظلاس اعلق ا اس، لأاوقبارةا ي ا السال  ي  وت ال يس  ي النظام اعلق ا ي لي  للس، 
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القلازن  ي سل   العلالس اللقن س لألاا ا يق  القدخا لدوت  ل ي س اسس ت ارتها لسعا ال اف مج خلال 
ال اف ال ن ي، لال د مج القعا  لل دماي لالقيلباي اللار  س السل  س، مج خلال اعيقفاظ لأ زء مج  

 ة ن اعيق اق اي الدلل س  ي صلرة سا لس لتا  الل اء لأاعلقزاماي اللار  س.
لاللاضعس  النيداس  السل،اي  ت اف  ت ا  اللال ل ة  ال ن  س  الصلل  كا  تشلاا  الدلل س  اعيق اق اي 
ول غرا  مباشاة  اللاد لواي سلاء لأ لرة  اخقلاعي  تلالوا  اسقلدامها  ي  تكلن رةج  لأ رث  لس ،اتها، 

 يس  ي مباشاة مج خلال القدخا  ي وسلا  ال اف ال ن ي، للقغيرا ولث سعاةا لتا  ال فاظ ولي ال
 العلالس اللقن س لاعلق ا .

لوهقت صةةةةةةندل  النيد الدللي بقيدات اللاسةةةةةةاوداي الفن س خ ةةةةةةلصةةةةةةا  ي اللاناقق القي تلا ه وزماي مال س، 
لت لعي الق ةةةةةةا اس لسةةةةةة اسةةةةةة س مج و ا ت يرق اعسةةةةةةقياار لالشةةةةةةفاع س  ي ت ارة ة ن اعيق اق اي لقعزوز  

 ال ن ان اللاالي الدللي.
 مشكلة الدراسة:

 لأالقساؤل القالي: ب ثال عال هاالاكج بللرة اللاشكلس  القي 
 ؟ولي ي ت اعيق اق اي الدلل س لدي م اف لر  ا اللااكزي  اس الكل سلاقترااي اعلق ا الا وي ما -

 فروض الدراسة:
 ت قفظ لر  ا لأاللاسقلي الكا ي مج اعيق اق اي الدلل س. -
 لي ت اعيق اق اي الدلل س. ساللر  اللاقترااي اعلق ا اس الكل س برج قا اس لوكس س تل د ولالس  -

 أهداف الدراسة:
 تسعي الدراسة إلي تحقيق الأهداف التالية:

القعاف ولي لالع اعيق ةةاق ةةاي الةةدلل ةةس  ي اعلق ةةةةةةةةةةةةةةةا  اللر ي مج يرةةث ي ت ل  كةةا لت،لر ةةة ن   .1
 .اعيق اق اي لكفايقها

 .ر ال لت ديد تغيرا مقترااي اعلق ا  اللر ي ولي ي ت اعيق اق اي الدلل س .2
 وةلا س الدراسس:

 تبرز أهمية الدراسة في النقاط التالية:
  درة الدراساي اللاقعليس لأاعيق اق اي الدلل س ولي اعلق ا  اللر ي. .1
تعزوز    الإ ااءاي القي مج شةغ هااعلق ةا ي  ي لر  ا  ي ت ديد  و الدراسةس صةا عي الياار تسةاود  قا .2

 .ليلاايقها مج القآكا اعيق اق اي الدلل س
 منهجية الدراسة:

 ب اي اعلق ةةةةةةةةةا اس اللاقعليس لأاللاقترااي  الدراسةةةةةةةةةس ولي اللانهو اللصةةةةةةةةةفي الق لرلي اللاعقلاد ولي ال تعقلاد
 لالفج ر اسةةةةي ولي اللانهو الكلاي الق اسةةةةي  ي بناء   اعوقلاا ، لمج يت لدلل ساعلق ةةةةا اس لاعيق اق اي ا

 .لدراسس لت لرا لر ال  الس اعيق اق اي الدلل س
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 سادساً: حدود الدراسة:

ال  ث ول  بناء   ا  ب ث وةداف  اللاسقلدمس  ي  اللاقترااي  يلل  الإي ا  س  ال  ا اي  تل ا   إن  ،  لأ ث لمدى 
اللر ي  تكلن  راسس  اللالضلع س  يدل ةا   اعلق ا   المقترااي  اعيق اق اي  ي ت  ليدل ةا  ،  دلل سولي 
 . 2019-1980الفقاة مج الزمن س 

   الدراسات السابقة:
مج اللاهت  دا اسةةقعاا  الدراسةةاي السةةالأيس لللالضةةلع يقي الاكج معا س ما تت  راسةةقه، لالث وي مدى تت 
تو،اء اللالضةلع ييه مج الدراسةس، الما ال ي سةرقاتل ول ه عييا اكقشةاف الف لة الب   س القي سةقع،ي 

 ييا اللاعا س. ي لأشكا و خا،   للب ث وةلارقه لت از مساةلاقه
في   مثل من الذهب والعملات الاجنبية"،الأ  يبعنوان "الاحتياطم(  1999)  دراسةة ريةيد مفتاس سةالم، -1

ةت العلاما اللاؤياة  ي ال،لل ولي اعيق اق اي  و   ث ةدف ة ن الدراسةةةةس القعاف ول  الاقتصةةةاد الليبي،
م ا مج  اعيق اقي ال  ث لت ن  س، لاللصةةةةةةلل لخ ةةةةةةلصةةةةةةا ال،لل ولي ال ةل لالعلالاي ال ،الدلل س

 ن  ةةس  تيةةديا مال ةةاي ال،لةةل ولي الةة ةةةل لالعلالاي ال  ث لتهةةدف ت ن  ةةس، كلاةةا  الةة ةةةل لالعلالاي ال
قاويس    لأاسةةةةقلدامالق اسةةةةي    لأالسةةةةلل   اعسةةةةقعا س ث لت  لأالإضةةةةا سال ز  س لالكل س ل ق اللانهو اللصةةةةفي 

ت فرز امكا  س   ث لتلقيديا لأعض النلاافج اعلق ةةةا اس، للد تلصةةةلا ة ن الدراسةةةس    ال ةةةتاى اللاابعاي  
، لتلصةي  ياا اي مج النيد اع ن ي الق ةديا مج السةلع غرا النف، س لألاا اكفا مسةاةلاقها  ي زوا ة الإ

ة ن الدراسةةةةس تلث العلاا ولي اسةةةةق لاار  زء مج اعيق اق اي  ي وسةةةةلا  النيد الدلل س لل  ةةةةلل ولث  
العال س لإمدا  لسةةةةةةةت الب ل  تياا اي تضةةةةةةةاع س لالعلاا ولي تلا ا ال اا  اللاؤةلرج وللا ا لفلي الل اة 

اعلق ةةا اس  ي اللا ةةاف اللااكزي لأالدراسةةاي لالقن ؤاي لالق الرا اللاقعليس لأات اةاي السةةلا  النيداس 
العاللا س، لت فرز امكا  اي الق ةةةديا مج السةةةلع غرا النف، س لألاا اكفا مسةةةاةلاقها  ي زوا ة الإياا اي  

 .مج النيد ال ن ي 
"دور الاحتياطيات الدولية في انتشةةةار الت ةةة م في  م( بعنوان2003)  يالبوعيشةةة دراسةةةة حسةةةين   -2

لب ث  لة ن الدراسةةةةةس  تهدف    ".التوغو(  السةةةنغال،  )سةةةاحل العاج،أفريقيا  بلدان الاتحاد النقدي لغرب  
ة ن الدراسةةةةس   اسةةةةقلدما اللا ل س، للأسةةةةعاراللاسةةةةقلي العام   ولث  ي  لر اعيق اق اي الدلل س لوياةا  

وسلل  الق لرا الكلاي لظاةاة القخلت، لك لك تقبع ويا النلال  ي اعيق اق اي الدلل س ولي اللاسقلي 
العام للأسةةةةعار، لك لك بناء  لالفج ر اسةةةةي لا ت ولي الق لرا النيدي للقخةةةةلت لدراسةةةةس ويا القخةةةةلت 

وةدم   وةلاهةا:  م لالوةس مج النقةا و مج  تلث للةد تلصةةةةةةةةةةةةةةلةا    العةاللاي ولي الق ةةةةةةةةةةةةةةا اةاي ةة ن ال لةدان،
قاتل ول ه ل ل  ا ااط  يدي م ةةةةةةةة ل  لأف لاي ي  ،تق ةةةةةةةةف لأه ة ن ال لدانال ي ي اعسةةةةةةةةقياار النيد

، لبإمكان اعيق اق اي الدلل س ون تكلن و اة غرا مباشةةةاة  ي  يا تخةةةللا س تقلللها   لاي ا كلااشةةة س
 القخلت اللاسقلر ، لالقغيرا  ي اللاسقلى العام للأسعار اللا ل س.

حالة البلدان العربية    :الدولية  الاحتياطيات على  ببعنوان " الطل م(،  2003الف لي ) عيسىدراسةة   -3
ة ن الدراسةةةةةةةةةةةةةةس تلي تقبع ت،لر ايق اق اي  تهدف   ".م(1998-م1975في يةةةةةةةةةمال أفريقيا للفترة )
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السةةرللس الدلل س  ي ال لدان العاب س  ي شةةلاال و اوق ا، لتشةةلاا م ةةا، لر  ا، تل ئ، ال زا ا، اللاتا ،  
  تلث الدلل س، لتسةةةةةةةةةةعي ك لك   للايق اق ايملروقا  ا. لفلك مج خلال  راسةةةةةةةةةةس ات ان القاكرل اله كلي  

لفلك   للضةةع مرزان اللاد لواي لسةةعا ال ةةاف  ي ال لدان اللا كلرة،  اعيق اق ايمعا س العلالس برج 
الدلل س  ي ة ن   اعيق اق ايمج خلال ت لرا ت،لر  ة ن العلالس، لتهدف واخةةةةةةةةةةةةةا تلي معا س كفااس 

الدلل س لفلك مج    اعيق اق ايال لدان، كلاا تهدف ة ن الدراسةةةةةةةةةةس تلي ت ديد العلاما اللاؤياة  ي ي ت  
ةناك ولالس ون   تلث لتلصةةلا الدراسةةس   خلال القيديا الكلاي لللاعا لس القي تت تلصةة فها له ا التا ،

الةدلل ةس، لكةا ةا  قةا و تيةديا اللاعةا لةس   اعيق ةاق ةايلي يةس برج القترا  ي مرزان اللاةد لوةاي لالقترا  ي  
اللاسةةةةةقلدمس  ي الق ال الكلاي مقشةةةةةابهس برج لأعض ال لدان لملقلفس برج وخاي لأ سةةةةةل  الف ال لد 

 اعلق ا اس، لفلك ع لاا يقعلق بدر س اسق الأس اعيق اق اي لللاقترااي اللالقلفس اللاؤياة  رها.
يرث   م(، بعنوان" كفاية الاحتياطيات الدولية في الاقتصةةةاد الجزا"ري"2009دراسةةةة زا ري بلقاسةةةم ) -4

لاما ة ن الدراسةةةةةةةةةةةةةس لأإو،اء ت لرا  ظاي وج اعيق اق اي الدلل س لملقلف اللاعايرا لاللاؤشةةةةةةةةةةةةةااي 
ال ن  ةس، لد ارة اعيق ةاقي لم ةاعي   اعسةةةةةةةةةةةةةةق لاةاراياللاعقلاةدة لة لةك، كلاةا تت تبااز  لرةةا  ي  ة    

اسةةةةةةةةق لاارةا، للد تلصةةةةةةةةلا الدراسةةةةةةةةس تلي ون ايق اق اي النيد ال ن ي  ي ال زا ا تفل  ك راا اللاعدل 
، لأ رةةث يقت تعظ ت  ال  ث الآمج، للةةد تؤ ي تلي تكلفةةس ماتفعةةس للالق ةةةةةةةةةةةةةةةا  ينبتي تيلرلهةةا تلي ال ةةد  

قلولس ال ا    اعسةةقفا ة منها بزوا ة اع قا  س وج قاوق اسةةق لاار  زء منها  ي شةةكا وصةةلل خار  س
 وا د، لاسق لاار  زء منها  ي وصلل خار  س ل راة ال ا لأشكا ي ر.   لأغولث 

 تهدف   .تكوين وإدارة الاحتياطيات الاجنبية" ق بعنوان " طرم(،  2014دراسةة أحمد يةفيق الشةا لي ) -5
 ن  س مج ملقلف اللاناقق اعلق ةةةةا اس  تلي اسةةةةقعاا   لاافج لبعض الدلل العاب س لال الدراسةةةةسة ن  

قةار   ارة، لتنةةالل الإلأةالعةةالت، لالق،ا  الي وةةداف تكلوج اعيق ةةاق ةةاي لال هةةس اللانةةاط بهةةا ولال ةةس الإ
تلي ون مسةقلي   الدراسةس ن  س لأكا  للس، للد تلصةلا ة ن اليا ل ي لاللاؤسةسةي لإ ارة اعيق اق اي ال

يلعةل   لرا ك راا  ي ت ةديةد  ر ةس ال يةس لةدي  ا ني الةدللةس، لبل ل   ال ن  ةسلأةالعلالاي    اعيق ةاق ةاي
مسةةقلي ملا ت مج اعيق اق اي اكلن واملا ةاما  ي تيل ا ايقلااعي تدةلر سةةعا ال ةةاف للعلالس 

 ااط  ي تكلوج ةة ن اعيق ةاق ةاي، لاللاتةاعة  ي مسةةةةةةةةةةةةةةقلوةاتهةا لةد   ةإن الإاللا ل ةس، لولي  ةا ةل وخا،  
ي را م لالوس مج القسةةةةةةةةةةةاؤعي مج برنها تكلفس الفاصةةةةةةةةةةةس ال ديلس، لالقلازن برج ةدف خلق برئس ملات س 

 ، لةدف ت يرق مسقلي والٍ مج القشترا لالنلال.للاسق لاار
تهدف   "وهي دراسةةةةةةة  دارة الاحتياطيات الدوليةإيةةةةةةكالية  إ" م(، بعنوان2014دراسةةةةةةة فوزي زغاد، ) -6

اعلق ا  ال زا اي  ولث ت ديد تشكال س تسررا اعيق اق اي الدلل س لتلض ح ويا مسقلاةا   تلث الدراسس  
البايث   لاسةةةةةةةةقلدما  تااكت ة ا اللاسةةةةةةةةقلي مج اعيق اق اي،  تلث سةةةةةةةةبا  اللاؤ اس  لأشةةةةةةةةكا خا ، لال

ب ا امو ال زمس اعي ةةةةةةةةا  س للعللم اع قلااع س    لاعسةةةةةةةةقعا ساللانهو اللصةةةةةةةةفي الق لرلي لأكا مكل اته  
spss    ل ل  ولالةةس لارتبةةاط للي برج تااكت اعيق ةةاق ةةاي الةةدلل ةةس لتزايةةد ي ت   تلث للةةد تلصةةةةةةةةةةةةةةلةةا

ي ت اعيق اق اي    ولث ال ةةةةةةةا راي ال قالل س، وي كللاا زا ي ر لاس ال ةةةةةةةا راي ال قالل س ا عكئ فلك 
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، لتلصةةةةةةةةةي الدراسةةةةةةةةةس لأاسةةةةةةةةةق لاار  زء مج اعيق اق اي الفا خةةةةةةةةةس  ي تلالوا الي،اع اللا  الدلل س
 .اللا لي 

م(، بعنوان "الاحتياطيات الدولية في ليبيا مسةةةةةةار  2015دراسةةةةةةة نادةةةةةةر ميلاد امحمد المعرفي، ) -7
تهدف ة ن الدراسةةس عسةةقعاا  الإقار    م(،2013-م2000تراكمها والم اطر المؤثرة" خلال الفترة)

النظاي للايق اق اي الدلل س لتهدف تلث اللصةةلل تلث وةت اللالاقا القي تلا ه اعيق اق اي الدلل س  
 ي اعلق ةةةةةةةةةةةةا  اللر ي، لتلصةةةةةةةةةةةةلا تلث م لالوس  قا و وةلاها: ون ي ازة اعيق اق اي الدلل س تلقلف  

وخاي لخ ةةةةةةلصةةةةةةا  ي الدلل النام س لاللا ةةةةةةدرة   الف ت ارتها لت ديد ي لاها الم ا مج  للس تلي  
ف للنفط لأاوقبار يسةةةةةاسةةةةةرقها وال س لي تيلباي ت،او اسةةةةةعار النفط، لتلصةةةةةي ة ن الدراسةةةةةس تلث تكر 

 ال هل   ي ترساء اعسقياار لالسلت اع قلااوي لالس اسي.
، بعنوان" آليات دعم الاحتياطيات الدولية في ظل تراجع (م2016) دراسة غريب أحمد، زكي أحسن -8

 ي لضةةةةةع  الدراسةةةةةسة ن  تهدف   .م(2015  -2008خلال الفترة )  ،في الجزا"ر  "أسةةةةعار المحروقات
مسةةةةةةةةةةةقلي مي لل مج اعيق اق اي النيداس اع ن  س    ولث لل فاظ    اتلافةام لالوس مج اعل اي اللالاكج  

سةةةةلل  وتباع  ت ي  ا تاا ع وسةةةةعار ال قالل ولي اللاسةةةةقلي العاللاي، للد تلصةةةةلا ة ن الدراسةةةةس الي  
سلل  الق ا ي  وتباع  تلصي الدراسس لأإالدلل س، ل   ايق اقاتهاالق ا ي ا نل ال لد القآكا الساوع  ي 

اعقلاد ولي تنلوع ال ةةةةا راي لتا  خفض اللالاقاة بق ةةةةديا سةةةةلعس ليردن شةةةةديدة القغيا لأغلضةةةةاع  
 السل  العاللا س

الاحتياطيات الأجنبية ومعا ير تحد د  عبعنوان "واقم(،  2017) دراسة حسين كاظم، عقيل الحمدي، -9
لتهدف الدراسةةس مج خلال تقار    م(،2014-م2004خلال الفترة )  المسةتوي الامثل لها في العراق"

 ظاي، القعاف ولي ي ت ل  كةةا لت،لر اعيق ةةاقي ال ن ي  ي العاا  لت ةةديةد كفةةايقهةةا مج خلال 
 ن ي  ي القغيرا ولي  ، لاللللف ولي  اول س ل لر اعيق اقي الم لالوس مج اللاؤشةةةةةةةةةةةااي لاللاعايرا

م ا للايقفاظ لأاعيق اق اي الاسةلا س  اء اعلق ةا ي، للد تلصةلا تلي ون يقللف ت ديد ال  ت الال
ولي الهةةدف اللا ةةد  مج اعيقفةةاظ بقلةةك اعيق ةةاق ةةاي لالةة ي ا ةةل ون ا ةةد ن اليةةا لارج ولي تكلوج  

،   ارة اعيق اق اي الاسةةةةةةلا س  ي ضةةةةةةلء اللضةةةةةةع اليا ل ي لالسةةةةةة اسةةةةةةي لاعلق ةةةةةةا ي لاللاالي اللاقا دل 
االي يلل ت ارة لتكلوج  لتلصةةةةةةةةةةي الدراسةةةةةةةةةةس بلضةةةةةةةةةةع اسةةةةةةةةةةقاات   س مج ل ا اللا ةةةةةةةةةةاف اللااكزي الع

الفا ض منها مج و ا تعظ ت العا د لتل را السةةةةةةرللس اللازمس للالا هس   لاسةةةةةةق لااراعيق اق اي الدلل س  
 ال دماي الداخل س لاللار  س.

م(، بعنوان "أثر احتياطي الصةةةرف الأجنبي علي الاقتصةةةاديات  2017دراسةةةة عسابسةةةة نور الد ن بورا ، ) -10
تهدف الدراسةةةةةةةةس تلي ت لرا ويا ايق اقي ال ةةةةةةةةاف ال ن ي ولي اعلق ةةةةةةةةا     النامية" دراسةةةةةة حالة الجزا"ر،

السةلل  اللصةفي عسةقعاا  ال ة ق اعلق ةا اس اللاقبعس مج ل ا صةناع الياار  ي ت ارة   لأاسةقلدامال زا اي، 
لألا لالوس مج   اعسةةةةةةةةةةةةقعا سمج خلال  اعسةةةةةةةةةةةةقياا يايق اق اي ال ةةةةةةةةةةةةاف ال ن ي  ي ال زا ا، ك لك اللانهو  

ال لاي اعي ةةةا  س اللالا لاس لق لرا ال  ا اي، لتلصةةةلا الدراسةةةس تلي م لالوس مج النقا و وةلاها ون القترااي  
 ي وناصةةةةةةةا مرزان اللاد لواي ةي اللا ةةةةةةةدر السةةةةةةةاسةةةةةةةي لقااكت ايق اق اي ال ةةةةةةةاف اع ن ي  ي ال زا ا، 
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لخاصةةس ال سةةا  ال اري اليا ت وسةةاسةةا ولي ال ةةا راي النف، س، مع ضةةالرة اتلا  السةةل،اي النيداس ال زا اوس  
كا س السةةةةة ا لقنلوع اللالار  ال ن  س خارج ل،اع اللا اللاي مج خلال العلاا ولي تنلوع اعلق ةةةةةا  لضةةةةةلاان 

لالوس مج القلصة اي اللاهلاس منها:  اللانا سةس ل    اللازود مج اعسةق لااراي ال ن  س، لتلصةي الدراسةس تلث م 
 العاللا س، لتعزوز و ظلاس ت ارة اللالاقا اللاال س. للأسلا تلس ع اللا اعي اعسق لااروس ل يا 

بعنوان "دور الفجوات الزمنية في تحد د العلاقة السةةةببية بين سةةةعر   م(2018)دراسةةةة حسةةةن توكل أحمد،  -11
الأ الةةةةةنةةةةةقةةةةةد  مةةةةةن  والاحةةةةةتةةةةةيةةةةةاطةةةةةي  السةةةةةةةةةةةةةةودان،  جةةةةةنةةةةةبةةةةةي"الصةةةةةةةةةةةةةةرف  الةةةةةفةةةةةتةةةةةرة    فةةةةةي   خةةةةةلال 

ة ن الدراسةةةس القعاف ولي ق  عس العلالس السةةة   س برج سةةةعا ال ةةةاف لاعيق اقي ةدف    م(1980-2017)
الي  لأالإضةةةةةةا ساللانهو اللصةةةةةةفي لسةةةةةةا  لت لرا الق،لراي  ي مقترااي الدراسةةةةةةس   لأاسةةةةةةقلدام ن ي مج النيد ال

اللانهو الق اسةةةةةي لق ديد العلالس السةةةةة   س برج اللاقترااي م ا الدراسةةةةةس، للد تلصةةةةةلا ة ن الدراسةةةةةس الي ل ل   
ها، لدلي مج النيد اع ن ي تفسةا القترااي القي ت د   ي كا من  لاعيق اقيولالس سة   س برج سةعا ال ةاف 

ون الف لاي الزمن س تلعل  لرا  ي تفسةةةةرا العلالس السةةةة   س اللاقبا لس برج سةةةةعا ال ةةةةاف لاعيق اقي مج النيد 
 اع ن ي.

م(، بعنوان "تحليل تأثير تراكم وكفاية الاحتياطيات الأجنبية علي عرض  2020دراسةةةةة محمد علي الحرير،) -12
تهةدف الةدراسةةةةةةةةةةةةةةس الي ت لرةا معةدعي كفةااةس اعيق ةاق ةاي ال ن  ةس لمةدي تةغيرا تااكلاهةا ولي   النقود في ليبيةا"

م(، لفلك مج خلال اسقعاا  الإقار النظاي 2018-م1980وا  النيل   ي اعلق ا  اللر ي خلال الفقاة)
( لغاا  ا للسةةةةة   س،  VARلها لتت ت لرا ال  ا اي اللاقعليس لألاعدعي كفايقها لصةةةةةك ا لك لك اسةةةةةقلدم  لالفج )

لتلصةةةةةا الب ث تلث ل ل  ولالس برنهلاا ولث اللادي الي ةةةةةرا تع و ها ضةةةةةر فس، لتلصةةةةةي الدراسةةةةةس لأخةةةةةالرة 
ل ي يؤ ي تلث تنلوع م ةةةةةةةةا ر الدخا اللا ل س لاللار  س مج تااكت اعيق اق اي الدلل س لأالشةةةةةةةةكا ا  اعسةةةةةةةةقفا ة

 للالق ا  اللقني.
لنمو ج القياسي لقيا  وتحد د تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي على حجم الاحتياطيات الدولية ا

 في ليبيا
 الإطار النظري للربط بين المتغيرات الاقتصادية الكلية والاحتياطيات الدولية الأول: 

نتا"ج التقد ر للنمو ج القياسي لدالة الاحتياطيات الدولية في الاقتصاد  النمو ج الملا"م و  :اختيار
 الليبي 

لنقلاكج ل يا  ،ر ال تغيرا مقترااي اعلق ةةةا  الكلي ولث ي ت اعيق اق اي الدلل س  ي اعلق ةةةا  اللر ي سةةةلف يقت
للاعال س ويد   ،للنقا و الق،  ق س اللاق  ةةةةا ولرها مج تيدات لااءة لت لرا لميقاياي  ي شةةةةكا اسةةةةقاات   اي لقن س

سنق،ا  الع لق يرق فلك ،  د اعيق اق اي الدلل س لكفاءتهاةت وولادة اعلق ا  اللر ي لخ لصا القيلباي  ي رصرو 
ن تقةغيا بهةا وةت اللاقترااي اعلق ةةةةةةةةةةةةةةا اةس الكل ةس القي الاكج  و الإقةار النظاي للابط برج اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس ل   الي

نالل  قا و  سةةنق ايا  ل  الب ث،ل يا للنظاوس اعلق ةةا اس لالدراسةةاي السةةالأيس اللااتب،س لألالضةةلع    ،اعيق اق اي الدلل س
 لالفج اع  دار  سةةةةةةةةةقلداملأاالقيديا للنلالفج اللايقا  للدالس الق اسةةةةةةةةة س للايق اق اي الدلل س لالعلاما اللافسةةةةةةةةةاة لها، 

( Autoregressive Distributed Lagged Model (ARDL)الة اتي للف لاي الزمن ةس اللالزوةس اللاقبةاقئةس )
، لأعد ت ااء اخقباراي  (، يرث تت اسةقلدام ة ا النلالفج وج غران مج  لاافج السةلاسةا الزمن س2019-1980للفقاة )

اعسةةةةةةقياار لسةةةةةةلسةةةةةةس اللاقترااي اللاسةةةةةةقلدمس  ي  الس اعيق اق اي الدلل س، لالقي اوقلادي  ولث اخقبار  اكي  للا 
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ن سةلسةلس اللاقترااي اللاسةقلدمس لت ت يق شةاط غلأ ولضةح( لسةلسةلس مقترااي النلالفج اللايقا ، ال ي ADFاللاعدل )
سةةةةةةةةةةقيااروس وند  فئ اللاسةةةةةةةةةةقلى، لةل ما ا يق شةةةةةةةةةةاط ت، رق  لالفج اع  دار ال اتي للف لاي الزمن س اللالزوس الإ

 (.ARDLاللاب،ئس )
 الإقار النظاي للابط برج اللاقترااي اعلق ا اس الكل س لاعيق اق اي الدلل س -الع:

الاكج بناء  كاة  ظاوس تفرد بقلا د ولالس لي يس برج ود  مج مقترااي اعلق ةةةةةةةةةةا  الكلي لاعيق اق اي الدلل س، لألاا 
ةت اللاقترااي اعلق ةةةةةا اس الكل س اللاؤياة بها. تن و الاكج مج تيدات  راسةةةةةس ر اسةةةةة س لقيديا  الس اعيق اق اي الدلل س ل 

ل  الةس اعقلاةد ولث وةد  مج الفاضةةةةةةةةةةةةةة ةاي يقث ع يقعةار  النلالفج اللاسةةةةةةةةةةةةةةقلةدم مع لالع ال لةد وبنةاء وي  لالفج  
اعلق ةا ي، خ ةلصةا  ي بلد م ا لر  ا ا ةنف مج ضةلاج اعلق ةا ااي الاور س لوعقلاد لأشةكا ك را ولث اللالار   

 ل  خا( النف، س  ي تلالوا كا س اعلقزاماي اللاقاتبس ولث اعلق ا  اللر ي.و قاج ت)
 بافتراض أن ليبيا ت  ع للفروض التالية:

 بلد صترا  س  ا، لبالقالي ي ت السل   رها صترا  س  ا. .1
 بلد منفق س ولث اعلق ا  العاللاي، لبالقالي تقغيا لأشكا  س  ا لأالسعار العاللا س. .2

 بلد ينقو سلعس ولل س لايدة لةي النفط، لالقي تعق ا اللا در الليرد لقلالوا ايق ا اتها اللا ل س لالدلل س. .3

 س ا ة وسعار ال اف ال ابقس لالقلازن  ي سل  النيد. .4

لبا قاا  ون اعيق اق اي الدلل س اللر  س تقغيا لأالعلاما اللار  س  سةةةةةةةةةةةةة  ا  وك ا مج العلاما الداخل س، اللاقلا لس  ي 
 ن  س سةةةةةةةلاء كا ا ولالاي و ن  س ول فةل للضةةةةةةةع مرزان اللاد لواي،  إ ه الاكننا صةةةةةةة اغس معا لس صةةةةةةةلل الال

 اعيق اق اي الدلل س كلاا يلي:
𝐼𝑁𝑅𝑡 =  𝑁𝐹𝐴𝑡−1 +  𝑁𝑃𝐵𝑡……………………..(1) 

 
 حيث أن:

𝐼𝑁𝑅.الا ا اعيق اق اي الدلل س خلال  قاة زمن س معرنس : 
𝑁𝐹𝐴 ن  س لفةل لدى النظام اللا ةةةةةةةةةةا ي خلال الفقاة الزمن س  و: الا ا صةةةةةةةةةةا ي الصةةةةةةةةةةلل ال ن  س مج ولالاي 

 السالأيس.
𝑁𝑃𝐵.الا ا لضع مرزان اللاد لواي )رصرد اللارزان الق اري( خلال  قاة زمن س معرنس : 

𝑡.الا ا الزمج : 
مرزان اللاةةد لوةةاي ولث و ةةه القترااي النيةةداةةس  ي مرزان اللاةةد لوةةاي، لبةةالقةةالي الاكج صةةةةةةةةةةةةةة ةةاغةةس   Johnsonاعاف  

 معا لس مرزان اللاد لواي ولث الن ل القالي:
𝑁𝑃𝐵𝑡 =  𝐸𝐺𝑆𝑡 − (𝐼𝐺𝑆𝑡 −  𝑁𝐹𝐾𝑡)……………………(2) 

 حيث أن:
𝐸𝐺𝑆𝑡.الا ا ت لاالي ال ا راي مج السلع لاللدماي خلال  قاة زمن س معرنس : 
𝐼𝐺𝑆𝑡.الا ا ت لاالي اللار اي مج السلع لاللدماي خلال  قاة زمن س معرنس : 

𝑁𝐹𝐾𝑡.الا ا صا ي القد ياي الاوسلاال س اللار  س خلال  قاة زمن س معرنس : 
   د ون: (2)لأ ا اللاعا لس رلت 

𝑁𝑃𝐵𝑡 = ( 𝐸𝐺𝑆𝑡 − 𝐼𝐺𝑆𝑡) +  𝑁𝐹𝐾𝑡)……………………(3) 
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𝐸𝐺𝑆𝑡 ) اللايدار   − 𝐼𝐺𝑆𝑡)   الا ا صةةةةةةا ي مرزان ال سةةةةةةا  الق اري للارزان اللاد لواي، لال ي سةةةةةةنامز له لأالامز
(𝐶𝐴𝐵𝑡( لتكلن اللاعا لس .)ولث ال لرة:3 ) 

𝑁𝑃𝐵𝑡 = 𝐶𝐴𝐵𝑡 +  𝑁𝐹𝐾𝑡)……………………(4) 

 ي اللايابا تعقلاد القد ياي الاوسةةةةةةةةةلاال س ولث ي ت السةةةةةةةةةل  اللا لي لمد لواته، لالقي الاكج تلا رلها لأالناتو اللا لي  
 سعار النس  س. ن ي لال فا  ال كلمي العام، الدخا ال ق يي الاع لاالي، الإ

 لبالقالي الاكج ص اغس معا لس القد ياي الاوسلاال س كلاا يلي:
𝑁𝐹𝐾𝑡 =  𝐺𝐷𝑃𝑡 +  𝐺𝑁𝑋𝑡 +  𝐺𝐷𝑃𝑡

𝑓
+ (𝑃𝑡

𝑓
𝑃𝑡⁄ )………………….(5) 

 حيث أن:
𝐺𝐷𝑃𝑡  لاالي خلال  قاة زمن س معرنس.الناتو اللا لي الإ: الا ا  
𝐺𝑁𝑋𝑡فا  ال كلمي العام خلال  قاة زمن س معرنس.: الا ا الإ  
𝐺𝐷𝑃𝑡

𝑓.الا ا الدخا الإ لاالي ال ن ي خلال  قاة زمن س معرنس : 
𝑃𝑡

𝑓.الا ا اللاسقلى العام للأسعار ال ن  س خلال  قاة زمن س معرنس : 
𝑃𝑡.الا ا اللاسقلى العام للأسعار اللا ل س خلال  قاة زمن س معرنس : 

ون   لبةةا قاا (، الاكننةةا بنةةاء  الةةس اعيق ةةاق ةةاي الةةدلل ةةس،  1( لبةةالقعلوض  ي اللاعةةا لةةس )5( ل)4مج اللاعةةا لقرج )
الإياا اي النف، س تعق ا مج وةت اللا د اي الا  سةةةةةةةةةةة س للايق اق اي الدلل س  ي اعلق ةةةةةةةةةةةا  اللر ي لأاوقبارةا الدخا 

 ن  س لفةل. ل لك سةةرقت اسةةق دال والليرد لالا  ئ للالق ةةا  اللر ي  ي تل را اللالار  اللاال س ال ن  س مج ولالاي 
مقتراي الدخا ال ن ي الإ لاالي لمسةةةقلى السةةةعار ال ن  س لأإ لاالي الدخا النف،ي لاللاقلا ا  ي ياصةةةا ضةةةا   

 الإ قاج النف،ي  ي السعا العاللاي لنفط خام با ا.
سةةةةةرقت تضةةةةةا س مقترا وا  النيل  لللاعا لس لفلك لةلا س اعيق اق اي الدلل س    الهدف منه  لب ثا  ا يق ة  اللكي 

 ي تل را غ،اء  يدي لعلال اي الإصةةدار النيدي للعلالس اللا ل س، لأالإضةةا س للاقترا رصةةرد يسةةا  اللارزان الق اري  
لتل ران للالار  مةال ةس للا ةابهةس اللاةد لوةاي   ،للاةا لةه مج  لر مهت  ي اللا ةا ظةس القلازن اللةار ي للالق ةةةةةةةةةةةةةةا  اللر ي

الةدلل ةس  ي يةالةس ت ق يةه لفةا ض، لوي ةا ةا اكلن لةه  لر سةةةةةةةةةةةةةةل ي ولث ي ت اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس  ي يةالةس ت ق يةه  
  زء مج اعيق اق اي الدلل س  ي تلالوله. لاسقلدام ،لع ز مسقلاا

 بناءا  ولث ما س ق فكان الاكج ص اغس  الس للايق اق اي الدلل س  ي صلرتها الق اس س ولث ال  تس القال س:
𝐼𝑁𝑅𝑡 =  𝑎0 +  𝑎1𝑁𝐹𝐴𝑡−1 +  𝑎2𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 +  𝑎3𝐺𝑁𝑋𝑡 +  𝑎4𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡 +  𝑎5𝐶𝐴𝐵𝑡 +
 𝑎6𝐵𝑅𝑀𝑡 +  𝑎7𝐼𝐹𝐿𝑡 + µ𝑡 …………………………….……….(6) 

 حيث أن:
𝑰𝑵𝑹𝒕: .اللاقترا القالأع لوشرا الث ي ت اعيق اق اي الدلل س  ي اعلق ا  اللر ي خلال  قاة زمن س معرنس 

𝑵𝑭𝑨𝒕−𝟏:  يرث تشةةةرا معظت   ،لث صةةةا ي الصةةةلل ال ن  س لدى النظام اللا ةةةا ي خلال الفقاة السةةةالأيستاشةةةرا
تشةكا صةا ي  لالقي ،  ن صةا ي الصةلل ال ن  س ةل اللاكلن الا  سةي للايق اق اي الدلل سولث  تالدراسةاي العلال س  

لأالقالي ارتفاوها اعني  لاالي اعيق اق اي الدلل س  ي اعلق ةةةةةةةةةةةةةا  اللر ي، ت% مج 87الصةةةةةةةةةةةةةلل ال ن  س يلالي 
سةةةةرؤيا لأشةةةةكا ك را ولث ي ت اعيق اق اي الدلل س. لبالقالي    لا لفاضةةةةها  ،كايق اق اي  لل س  اسةةةةقلدامهاتمكا  س  

𝑎1ن تكلن ر لاس معللاس اللاقترا )و قللع   > 0.) 
𝑮𝑫𝑷𝑷𝒕:  لث الناتو اللا لي الإ لاالي الشةةل ةةي خلال  قاة زمن س معرنس، لولا ا القنلع اعلق ةةا ي لي ت  تاشةةا

ميار س  ،ن ي ت السةةةةل  اللا لي  ي اعلق ةةةةا  اللر ي صةةةةترا  سةةةة  ا  والسةةةةل   ي اعلق ةةةةا  اللر ي. ولث الاغت مج 
ارتفعا لدرة   ، ه كللاا زا ي الياودة الإ قا  س لي ت السةةةةةةةةل   ي اعلق ةةةةةةةةا  اللقنيولأاعلق ةةةةةةةةا ااي العاللا س، تع 
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تلك  اسةةةةةةةةقلداماعلق ةةةةةةةةا  اللقني ولث تل را  لا ض مال س كفرلس بق نل اللاسةةةةةةةةال لأاعيق اق اي الدلل س لدمكا  س 
مج صةةةةاف و ن ي لتعزوز ر لاس العلالس اللا ل س امام العلالاي  ،اللالار   ي تل  س قلباي لايق ا اي السةةةةل  اللا لي

ن تكلن ر لاس معللاس اللاقترا  ولبالقالي  قللع  للدرة اعلق ةةةةةةةةةةا  اللا لي القنا سةةةةةةةةةة س  ي السةةةةةةةةةةل  العاللاي.    ،ال ن  س
(𝑎2 > 0.) 

𝑮𝑵𝑿𝒕: ب اي اعلق ةةةةةةةةةا اس مج  تشةةةةةةةةةرا ال كلاا   فا  الإ لاالي العام خلال  قاة زمن س معرنسمقترا الا ا ي ت الإ 
لأالنظا   ، فا  العام ت،لل فلك ملار  مال س تضةاع س ه كللاا يد  تلسةع  ي الإو ظاواي ل راسةاي الق ةا اس ولال س  

 فا  العام  ن وي تلسةةةةةع  ي الإإلل الس اللر  س لودم تنلع اعلق ةةةةةا  اللر ي لضةةةةةعف الياودة الإ قا  س لالخةةةةةاو  س،  
ل ي  ا القيلباي  ي   ، ن ي لقت،رقهلث ملار  مال س تضةةاع س مج ال ةةاف التا ةةايبه تلسةةع  يدي، ال ي ا قاج  

ل مسةةةةةقي ل س، ول يال س  و فا  العام سةةةةةلاء لقت، س القزاماي سةةةةةالأيس  ن الدللس للالا هس تزايد الإإ قاج لوسةةةةةعار النفط  ت
لودم لدرة ال كلمس لأالإافاء لأالقزاماتها ات ان    ،مج اللا ةةةةةةةةاف اللااكزي.  ي  ا شةةةةةةةةح اللالار    للالقاا  إ ها تل غ  
للدللس  سول لقلالوا اللالاز س العام ،ي ان لسةةةةةةةةدا  تلك اعلقزامايغ  ي لأعض الن اللا ةةةةةةةةاف اللااكزي يل إ ا نرها،  

𝑎3ن تكلن ر لاس معللاس اللاقترا )وول ه  إ نا  قللع    ،مج الس ل مج رصرد اعيق اق اي الدلل س < 0.) 
𝑶𝑰𝑳𝑹𝒕:   لةل عبارة وج سةةةةةةةةةةةةعا النفط اللام  ي   ،خلال  قاة زمن س معرنس لث الإياا اي النف، ستمقترا اشةةةةةةةةةةةةرا(

% 95(، القي تلالل يلالي  𝑂𝐼𝐿𝐷𝑡مخةةةةةةال   ي كلا س النفط اللانق س )  ،(𝑂𝐼𝐿𝑃𝑡السةةةةةةل  العاللاي )خام با ا( )
ياا اي النف، س اللر  س ل ئ  يط لأسةعا  لاالي ال ةا راي اللر  س، لارتباط الإت% مج 98مج اللالاز س العامس ليلالي 

اللر  س  اع قفاضةةسلا لفاضةةاي يا ة خ ةةلصةةا لأعد   ، لاا لأالإ قاج النف،ي واخةةا ، ال ي تعا  لقيلباي ك راةدالنفط ل 
، ملاا و ى لأشةةةةةةةةةكا مباشةةةةةةةةةا لأإيدا  خلا   كلي  ي تلالوا اللالاز س العامس، للضةةةةةةةةةع مرزان اللاد لواي 2011 ي 

 ه  ي يالس ارتفاع الإياا اي  ولوقللع    ، ن  سواللر ي اللا ةةةةةةةةةدر الا  سةةةةةةةةةي لقلالوا اعيق اق اي الدلل س مج ولالاي 
لةل   ،ن رصةةرد مرزان اللاد لواي سةة  يق  ا ض، خ ةةلصةةا  ما يقعلق لأغةت مكلن للايق اق اي الدلل سإ  ،النف، س

شةةةةةكا و ز  ي رصةةةةةرد مرزان اللاد لواي، لبالقالي تاتبط  العلالاي ال ن  س، ل ي يالس ا لفاضةةةةةها سةةةةةرنعكئ  ي  
ن تكلن ر لاةةس معللاةةس اللاقترا  والإياا اي النف، ةةس لأعلالةةس قا اةةس لأ  ت للضةةةةةةةةةةةةةةع اعيق ةةاق ةةاي الةةدلل ةةس، لةة ا  قللع  

(𝑎4 > 0.) 
𝑪𝑨𝑩𝒕:  لةل الفا  برج ال ةةةةةا راي لاللار اي    لث رصةةةةةرد اللارزان الق اري خلال  قاة زمن س معرنس،تمقترا اشةةةةةرا

ن مقترا رصةرد اللارزان الق اري  غ، لوقللع ل يا للدراسةاي السةالأيس لاللان،ق اعلق ةا ي لأمج السةلع لاللدماي سةنلوا  
ن الفةةا ض  ي اللارزان الق ةةاري الاكج الةدللةس مج تلالوةا  وياتبط لأعلالةس قا اةس لأ  ت اعيق ةةاق ةةاي الةدلل ةةس، يرةةث  

 فياتها لوا ع مج ايق اقاتها مج النيد ال ن ي لال ي الاكج الدللس مج زوا ة اليدرة ولث الإصةةةةةةةةدار النيدي لتت، س  
لث ت يرق القلازن العةام ل وت اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس، ت فيةاتهةا العةامةس لال،لةل اللا لي ولث النيةد اع ن ي، ملاةا يةد ع  

𝑎5ن تكلن ر لاس معللاس اللاقترا )ولبالقالي  قللع   > 0.) 
𝑩𝑹𝑴𝒕:   تن ولال اي الإصةةةةةةةةةةةةدار للعلالس اللا ل س   ،ل وا  النيل  لألافهلمه اللاسةةةةةةةةةةةةعومقترا الا ا الياودة النيداس

لث غ،اء للعلالس اللا ل س لللا ا ظس ولث تلالقلسةةةةةةةةع  ي اللاعال  النيدي لتلالوا و ز اللاعال  النيدي، ا قاج  
لملا هةةةس اللاةةةد لوةةةاي لالق لولاي الةةةدلل ةةةس، القي تقت ت ةةةا غ،ةةةاء    ،ر لاقهةةةا مج اع ه ةةةار  ي السةةةةةةةةةةةةةةل  اللا لي

كان  ي ال ا ل الآمج لقت، س لار اته    ،اعيق اق اي الدلل س.  كللاا امقلك ال لد ي ت ك را مج اعيق اق اي الدلل س
مج السةةةةلع لاللدماي، لاللا ا ظس ولث اسةةةةقياار ولالاته اللا ل س للدرته ولث تلالوا اللاعال  النيدي لاللاد لواي 

لألاعنث كللاا يد  تلسةةةةةةةةةةةةةع  ي اللاعال  النيدي، ل ي  ا شةةةةةةةةةةةةةح اللا ةةةةةةةةةةةةةا ر القلالول س مج   ،لالق لولاي الدلل س
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ن تكلن ر لاس  ون فلك سةةةةةةةةةرؤيا سةةةةةةةةةلبا  ولث ي ت اعيق اق اي الدلل س، لبناءا  ول ه  إ نا  قللع  إالعلالاي ال ن  س  
𝑎6معللاس اللاقترا ) < 0.) 

𝑰𝑭𝑳𝒕:  لةل مقترا ميال لأالالت الق اسي لسعار اللاسقهلك  ،مقترا اشرا الث معدل القخلت  ي اعلق ا  اللر ي، 
لمعدل اع لفا   ي ر لاس العلالس اللا ل س ميابا   ،ة ا اللاقترا اسةةةةةةةةقلدم لق ال القشةةةةةةةةلةاي  ي اعلق ةةةةةةةةا  اللر ي
لأغلا مج اللا ل س ن فلك سةةةةرؤ ي الث تير ت العلالس إالعلالاي ال ن  س.  كللاا ارتفع معدل القخةةةةلت  ي الق ةةةةا  ما  

تفا لت    ،لبالقالي توا ة تير ت لسةةةةةةةعار صةةةةةةةاف العلالس اللا ل س ميابا العلالاي ال ن  س  ،ر لاقها  ي السةةةةةةةل  اللالازوس
اللاسةةةةةةةقلاا  ي السةةةةةةةعار لتغيرااته ولث  اعرتفاعسةةةةةةة اسةةةةةةةاي تصةةةةةةةلاي س للأيار اللاقاتبس ولث  لتقبع  تقدخا ال كلمس 

لث ا ه ةار لق لاةس العلالةس اللا ل ةس ميةابةا  تن فلةك سةةةةةةةةةةةةةةرؤ ي  إ ة  ،الإ قةاج لاللةدمةاي لال لر لاللااتبةاي لمةا  ي يكلاهةا
را العكسةةةةةةةةي اللاباشةةةةةةةةا  ي تير ت الق لاس لالقغي ،يدا  تشةةةةةةةةلةاي  ل س ولث ملقلف السةةةةةةةةعاردل   ،العلالاي ال ن  س

لالصةةةةةةةةةةةةةةلل ال ن  ةس القي الالكهةا النظةام اللا ةةةةةةةةةةةةةةا ي لاع اا  لالق لولاي   ،ال ق ق ةس ل  ت اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس
𝑎7ن تكلن ر لاس معللاس اللاقترا )وول ه  إ نا  قللع    ،لاللاد لواي الدلل س < 0.) 

µ𝒕:  لبلاقلسةط مسةقيلا اسةالي ال ةفا لتباينا    ،له تلزوعا ق  ر ااكلن  ن ولث اللاقترا العشةلا ي ال ي افقا  تتشةا
 يابقا.

𝑡 لث الزمج.ت: تشرا 
 نتائج التقدير للنموذج القياسي لدالة الاحتياطيات الدولية في الاقتصاد الليبيالنموذج الملائم و اختيار -تانيا:

ولرنا الب ث  ي سةةةلسةةةلس يقل ل النلالفج اللاناسةةةل لقيديا  الس اعيق اق اي الدلل س  ي اعلق ةةةا  اللر ي،  عخق ار
اللاقترااي اللاسةةقلدمس لت ديد النلالفج اللالا ت  ي تيدياةا  ظاا  لقعد  النلاافج لال،ا   ي تيديا السةةلاسةةا الزمن س،  

ل قاويةةس و(  Ordinary Least Square (OLS)م لا ةةةا يقت ت، رق قاويةةس اللاابعةةاي ال ةةةةةةةةةةةةةةتاى العةةا اةةس )
ل و(، Error Correction Model (ECM) لالفج ت ةةةةة  ح الل،غ ) لاسةةةةةقلدام لةا سةةةةةلن للقكاما اللاشةةةةةقاك  

 Autoregressiveال اتي للف لاي الزمن س اللالزوس اللاب،ئس ) اع  داراللاعالف بنلالفج   سةةةةةقلدم  لالفج برزران  

Distributed Lagged Model (ARDL).) 
سةةةةةةةةقيااروس لسةةةةةةةةلسةةةةةةةةس اللاقترااي اللاسةةةةةةةةقلدمس  ي  الس ولث ما سةةةةةةةة ق فكان،  إ نا سةةةةةةةةن دو لأإ ااء اخقباراي الإلبناءا  

 افا كا ا سةةلسةةلس اللاقترااي اللاسةةقلدمس  ي  الس اعيق اق اي الدلل س مسةةقياة وند اللاسةةقلى    ،اعيق اق اي الدلل س
 ه إ(،  I(1)فا كا ا مسةةةةقياة  ي الفا  اللل )د(، ل OLSقاويس اللاابعاي ال ةةةةتاى )  اسةةةةقلدام ه مج ال خةةةةا  إ 

(، لافا كا ا ملقل،س وي سةةةةلاسةةةةا اللاقترااي ECM لالفج ت ةةةة  ح الل،غ ل لةا سةةةةلن )  اسةةةةقلداممج ال خةةةةا 
 لالفج  اسقلدام ه مج ال خا  إ(  I(1)(، لوخاى مسقياة  ي الفا  اللل )I(0)منها ما ةل مسقيا  ي اللاسقلى )

(ARDL  .) 
  اسةةقلدامل الفا  اللل، تت و(، وي مدى اسةةقياار السةةلسةةلس الزمن س وند اللاسةةقلى  Unit rootلإخقبار   ر الليدة )

 (.Augmented Dickey-Fuller Testاخقباري  اكي  للا اللاعدل )
مقترا الصةةةةةةةةلل  نتعَّ و( 8ل 7( اللاعالضةةةةةةةةس لأال دللرج )Unit Root Tests)  (1)تشةةةةةةةةرا اخقباراي   ر الليدة

( لمقترا اع فا  ال كلمي الإ لاالي  GDPPمقترا الناتو اللا لي الإ لاالي الشةةةةةةةةةةةةةل ةةةةةةةةةةةةةي )( ل NFAال ن  س )
(GNX( لمقترا رصةةةةةةرد اللارزان الق اري )CAB( لمقترا العا  النيدي )BRM( لمقترا )IFL  مسةةةةةةقياة وند )

 
 .EVIEWSكا اعخقباراي لتيديااي النلالفج تت لأاسقلدام ال ا امو اعي ا ي  (1)
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( مسةقياة وند الفا   OILR( لمقترا الإياا اي النف، س )INR(، برنلاا مقترا اعيق اق اي الدلل س )I(0)اللاسةقلى )
 (.I(1)اللل )

ن غ( لسلسلس مقترااي النلالفج اللايقا ، ال ي يلضح  ل ا  لأADFولث  قا و اخقبار  اكي  للا اللاعدل )  لأاعوقلاا  
سةةةقيااروس وند  فئ اللاسةةةقلى، لةل ما ا يق شةةةاط ت، رق  لالفج  سةةةلسةةةلس اللاقترااي اللاسةةةقلدمس لت ت يق شةةةاط الإ

 (.ARDLاع  دار ال اتي للف لاي الزمن س اللالزوس اللاب،ئس )
( سةةةةةةةةةةةةةةرقت توةا ة صةةةةةةةةةةةةةة ةاغةس الةدالةس الق ةاسةةةةةةةةةةةةةة ةس للاعةا لةس اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس ARDLل ةا ت، رق  لالفج )

 (.ARDL( لألاا يقلاءم لت، رق  لالفج )6اللاعالضس لأاللاعا لس )
( للمتغيرات في المستوى للنمو ج ADFيشير إلى نتا"ج اختسار جذر الوحدة )ديكي فولر المعدل ( 7جدول )

 ( 2019- 1980المقترس للفترة )

  UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

  At Level 

  INR aNFA GDPP GNX OILR CAB BRM IFL 

With Cons t-Statistic 1.176 -8.261 -3.258 -3.731 -1.557 -3.222 -5.953 -2.801 

 Prob. 0.9972 0.0001 0.0240 0.0074 0.4944 0.0262 0.0000 0.0673 

  n0 *** ** *** n0 ** *** * 

With 

Cons&Trend 
t-Statistic -0.892 -8.556 -3.286 -3.705 -2.143 -3.232 -7.384 -2.809 

 Prob. 0.9444 0.0001 0.0835 0.0341 0.5024 0.0975 0.0000 0.2029 

  n0 *** * ** n0 * *** n0 

Without 

Cons&Trend 
t-Statistic 2.007 -6.109 -0.570 -0.567 1.113 -2.903 -2.531 -2.105 

 Prob. 0.9874 0.0001 0.4635 0.4652 0.9271 0.0048 0.0132 0.0354 

  n0 *** n0 n0 n0 *** ** ** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

a: indicate that applying ADF unit-root with break test on NFA, due to that NFA does not stationary even in the 

level, 1st difference or 2snd differences with normal ADF unit-root test. 
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( للمتغيرات في الفرق الأول للنمو ج ADFيشير إلى نتا"ج اختسار جذر الوحدة )ديكي فولر المعدل ( 8)جدول 
 ( 2019- 1980المقترس للفترة )

  UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

  At First Difference 

  d(IN

R) 

d(NFA
a) 

d(GDP

P) 

d(GN

X) 

d(OIL

R) 

d(CA

B) 

d(BR

M) 

d(IFL

) 

With Cons 

t-

Statisti

c 

-

2.849 
-2.944 -4.093 -5.951 -3.556 -5.089 -2.490 

-

6.243 

 Prob. 
0.062

5 
0.7158 0.0036 0.0000 0.0131 0.0003 0.1282 

0.000

0 

  * n0 *** *** ** *** n0 *** 

With 

Cons&Tre

nd 

t-

Statisti

c 

-

3.649 
-2.593 -4.564 -5.868 -4.494 -5.147 -2.113 

-

6.215 

 Prob. 
0.042

9 
0.9775 0.0055 0.0001 0.0065 0.0014 0.5175 

0.000

0 

  ** n0 *** *** *** *** n0 *** 

Without 

Cons&Tre

nd 

t-

Statisti

c 

-

3.519 
-2.059 -4.019 -6.033 -9.280 -4.495 -2.277 

-

6.317 

 Prob. 
0.000

9 
0.9854 0.0002 0.0000 0.0000 0.0001 0.0243 

0.000

0 

  *** n0 *** *** *** *** ** *** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. And (no) Not 

Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

a: indicate that applying ADF unit-root with break test on NFA, due to that NFA does not stationary even in the 

level, 1st difference or 2snd differences with normal ADF unit-root test.   

 .Eviewsالمصدر: من إعداد الساحث وفقا لنتا"ج البرنامج الاحصا"ي 
  اخقبار  ت، رق منه  س لأإمكا  س  الخاى،  اللاشةةةةقاك القكاما  وسةةةةالرل وج  اللاشةةةةقاك لقكاما ARDL منه  س تلاقاز

اللاسةةةقيلس مسةةةقياة وند اللاسةةةقلى اللا،لل  ول الفا     اللاقترااي كا ا تفا ولاا  النظا  لأتض اللاشةةةقاك لقكاما  ال دل  
الاكج ت،  يةه    ARDLاللاقترااي ونةد الفا  ال ةا ي. كة لةك  لالفج    مج  واةا  تكةامةا   ر ةس  تكلن   اللل، اللاهت ةل وع

مشةةةةةةاةدة، وكئ معظت اخقباراي القكاما  30 ي يالس ي ت العرناي ال ةةةةةةتراة، لألاا ع ايا ود  اللاشةةةةةةاةداي وج 
اللاشةةةقاك الخاى، لالقي تق،لل ي ت ورنس ك را لقكلن النقا و وك ا كفاءة. له ا السةةة ل تت زوا ة ود  اللاشةةةاةداي  

مشةةةةاةدة، ولث القلالي،   30مشةةةةاةدة بدع  مج  40ي  ( و2016-1987( بدع  مج )2019-1980لقت،ي الفقاة )
 ي  ي النلالفج  ق  س لفقااي اللأ،غ لالفال  الزمن س لللاقترااي.لقفا ي  يدان ود  اللاشاةدا

( لدالس اعيق اق اي الدلل س، لأ رث اكلن ملا ت لإخقبار القكاما اللاشةةةقاك،  ARDLلأالقالي الاكج صةةة اغس  لالفج )
لالة ي اةغخة  ال ةةةةةةةةةةةةةة تةس القةال ةس لأفا  العلالةس برج مقترا اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس )اللاقترا   UECMلفلةك  ي تقةار 

 (، لمق ه لللاقترااي اللاسقيلس اللاسقلدمس  ي النلالفج، كلاا يلي:عالقالأ
∆𝐿𝐼𝑁𝑅𝑡 =  𝑎0 +  ∑ 𝛽𝑗

𝜌1
𝑗=1 𝐿𝐼𝑁𝑅𝑡−𝑗 + ∑ 𝛾𝑗

𝜌2
𝑗=0 ∆𝐿𝑁𝐹𝐴𝑡−𝑗 +   ∑ 𝜕𝑗

𝜌3
𝑗=0 ∆𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−𝑗 +

 ∑ 𝛿𝑗
𝜌4
𝑗=0 ∆𝐿𝐺𝑁𝑋𝑡−𝑗 + ∑ 𝛼𝑗

𝜌5
𝑗=0 ∆𝐿𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡−𝑗 + ∑ ∝𝑗

𝜌6
𝑗=0 ∆𝐿𝐶𝐴𝐵𝑡−𝑗 +

 ∑ 𝜑𝑗
𝜌7
𝑗=0 ∆𝐿𝐵𝑅𝑀𝑡−𝑗 +  ∑ 𝜗𝑗

𝜌8
𝑗=0 ∆𝐿𝐼𝐹𝐿𝑡−𝑗 +  𝜋1𝐿𝐼𝑁𝑅𝑡−1 + 𝜋2𝐿𝑁𝐹𝐴𝑡−1 +

 𝜋3𝐿𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−1 +  𝜋4𝐿𝐺𝑁𝑋𝑡−1 +  𝜋5𝐿𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡−1 + 𝜋6𝐿𝐶𝐴𝐵𝑡−1 + 𝜋7𝐿𝐵𝑅𝑀𝑡−1 +

𝜋8𝐿𝐼𝐹𝐿𝑡−1 + µ………………………..(7) 
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( الةلاةيةةةةةةةدراي  تةعة ةا  𝛽𝑗يةرةةةةةةةث  , 𝛾𝑗 , 𝜕𝑗 , 𝛿𝑗 , 𝛼𝑗 , ∝𝑗 , 𝜑𝑗 , 𝜗𝑗ال ل ةةةةةةةةةةةةةةةرةاة  الةلاةعةلةلاةةةةةةةاي  وةج  ل (  الةلاةيةةةةةةةدراي  ةةةةةةةا، 
(𝜋1, 𝜋2, 𝜋3, 𝜋4, 𝜋5, 𝜋6, 𝜋7, 𝜋8لث الفال  الللث لللاقترااي، برنلاا  تتشةةةةةرا  ∆ ا. ( وج اللاعللااي قلولس ال

𝐿  ن ولث الللغاروقت ال،  عي لتت ت خاله ولث اللاقترااي لقفا ي لأعض اللاشةةةةةةةةاكا الإي ةةةةةةةةا  س القي الاكج تتشةةةةةةةةرا
𝜌1ت ةةةايل النلالفج م ا مشةةةكلس اعشةةةقااك الل،ي.   … 𝜌8  زمن ا  لأ،غ لث  قااي التتشةةةراLags  لللاقترااي، مع

الا ا يد الل،غ العشةةلا ي ال ي له لسةةط يسةةابي   µ𝑡لأ،غ.  قااي ال  ن تكلن لللاقترااي  فئو ه ع اشةةقاط  غالعلت لأ
 فات س مقسلسا ع لاا برنها. ارتباقايلتباينا  يابقا  لل ئ له  ،اسالي ال فا

ون اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس الاكج تفسةةةةةةةةةةةةةةراةةا وج قاوق ر لاةه اللاقبةاقئةس، لالق ت اللاقبةاقئةس   ARDLيلضةةةةةةةةةةةةةةح  لالفج  
اعقلاد ولث  ARDL(  ي  لالفج  Pesaran et. al, 2001القكاما اللاشةةةةةقاك ل يا  ل رزران ) ،لللاقترااي اللاسةةةةةقيلس

 اخقبار الفاض س القال س:

{
𝐻0 : 𝜋1 = 𝜋2 = 𝜋3 = 𝜋4 = 𝜋5 =  𝜋6 = 𝜋7 = 0 … … … … … … … .
𝐻1 : 𝜋1 ≠ 0, 𝜋2 ≠ 0, 𝜋3 ≠ 0, 𝜋4 ≠ 0, 𝜋5 ≠ 0,    𝜋6 ≠ 0, 𝜋7 ≠ 0

 

وك ا مج   F-statistics، لالياار اكلن ما تفا كا ا ر لاس F-statisticsولث تي ةةةةةةةةةةا  س   ARDLخقبار  الاد  قاع 
-Fوما تفا كا ا ر لاس   ،ال د العللي للق ت ال ا س،  إ نا  ا ض  اضةةةةةةةةةة س العدم لأعدم ل ل  ولالس تكاما مشةةةةةةةةةةقاك

statistics  وما تفا   ،لا مج ال د ال  ث للق ت ال ا س،  إ نا  ي ا  اضةةةة س العدم لأعدم ل ل  ولالس تكاما مشةةةةقاكو
تيع برج ال ةةد الولث لال ةةد ال  ث للق ت ال ا ةةس اللايقايةةس مج برزران   F-statisticsكةةا ةةا الق لاةةس اللا سةةةةةةةةةةةةةةلبةةس  

(Pesaran et. al, 2001)، .وند   ع الاكج اتلاف لاار 
ل دل  الق ت ال ا س وند ملقلف  ر اي    F-bounds testsي ةةةا ي عخقباراي  ( اللاللا الإ9يلضةةةح ال دلل )

، تي ةةةةةةةةةةةا ي القكاما F-statisticsي ةةةةةةةةةةةا ي  ن ر لاس الإولث  تتشةةةةةةةةةةةرا النقا و  ،اللاعنلوس اللايقايس مج ل ا برزران
، ةي وك ا مج ال د العللي للق ت ال ا س وند ملقلف  ر اي اللاعنلوس، لبالقالي  )13.26اللاشةةقاك لال ي اسةةالي )

  ا. قلولس ال  تلاز  ه ا ض  اض س العدم ل ي ا الفاض س ال ديلس بل ل  ولالس تكاما مشقاك ول ولالس  

 ( 2019-1980للفترة ) ARDLلنمو ج  F-bounds testو  F-statistics( نتا"ج إختسار 9جدول )
 F-Bounds Test 

  Signif I(0) I(1) 

F-statistic 13.26286 10% 2.03 3.13 

  5% 2.32 3.50 

  2.5% 2.60 3.84 

  1% 2.96 4.26 

 .Eviewsالمصدر: من اعداد الساحث وفقا لنتا"ج البرنامج الاحصا"ي 

تت ت ديد  قااي القباقؤ، لت رج ون النلالفج    Akaike Information Criterion (AIC)خقبار  تولث   لأاعوقلاا  
 ARDLالم ا لق ال ولالس القكاما اللاشقاك لتيديا  لالفج اع  دار ال اتي للف لاي الزمن س اللاقباقئس اللالزوس 

 (.1,0,1,2,0,2,1,0اكلن ولث الن ل القالي )
 ا ال،لوا،  ي ال ARDL ا الي ةةةةةرا، يت  قا و تيديا  لالفج  لع  بقلضةةةةة ح  قا و الوللانالشةةةةةس النقا و سةةةةةنيلم 

 لمج يت  سقعا  ت لرا اعخقباراي الإي ا  س القشل   س للنلالفج لمدى  لس النقا و اللاق  ا ولرها.
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 :(2)جل القصيراولًا: تقد رات معالم النمو ج في الأ
ن النلالفج فل ولث  ت ا الي را، يرث تشرا النقا و   ي ال  ARDLتيديا  لالفج    ( يلضح معللااي10ال دلل )

ك لك اللاقترااي   ،%1لث  تلبدر س معنلوس ت ا    F-statisticsل ه وج قاوق  ت وةلا س تي ا  س ةامس، كلاا ةل مشار  
% مج القترااي القي ت د   ي مقترا اعيق اق اي الدلل س، ل يا  للاعاما الق ديد  83اللاسقيلس لأإمكا ها تفسرا يلالي  

 اللاعدل. 
%، 1لث تي ةةا  ا لبدر س معنلوس ت ةةا  ت( معنلي  CointEq (-1)ن معاما ت ةة  ح الل،غ )ولث  تالنقا و تشةةرا 

 ا ال،لوا لألاعدل تيار   لث الت ا الي ةةةةرا  ة ن النق  س تؤكد ولث ل ل  ولالس تلازن مج ال ،لله تشةةةةارة سةةةةالبس
.  لا ع اللاعللااي F-bounds testsي ةةةةةةةا ي  % سةةةةةةةنلوا ، لالقي  اءي مؤكدة عخقبار الإ97لث يلالي  تا ةةةةةةةا 

ق وماودا مقترا الفا %، 1لث تي ا ا  ك راة ت ةةةا  ر س معنلوقها  لو ا  اءي معنلوس اي ةةةا  ا ،  اللايدرة ل ةةةراة ال
 هلاةةا ا لالان الإشةةةةةةةةةةةةةةةارة اللاقللعةةس ل يةةا  و فةةا  الإ لاةةالي ال كلمي ولث الاغت مج  للاقترا الإ  الب،رئةةساللل لالفا   

لللانهو اعلق ةا اس. ك لك مقترا اللاعال  النيدي وند الفا  اللل  هل غرا معنلي ولث الاغت منه واخةا ا لاا 
 الإشارة اللاقللعس.
 ARDL (1,0,1,2,0,2,1,0)تقد ر النمو ج القياسي جل القصير لالأ( نتا"ج 10جدول )

Dependent Variable: D(LINR) Sample: 1980 2019 

Method: ECM  

Selected Model: ARDL (1, 0, 1, 2, 0, 2, 1, 0) Included observations: 38 

 Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error 
t-

Statistic 
Prob. 

C -8.670511 4.050400 
-

2.140655 
0.0431 

LINR (-1) 0.969218 0.120168 8.065558 0.0000 

LNFA 0.467242 0.082867 5.638445 0.0000 

LGDPP (-1) 0.943179 0.225464 4.183279 0.0004 

LGNX (-1) -0.445601 0.235553 
-

1.891722 
0.0712 

LOILR 0.343203 0.103916 3.302703 0.0031 

LCAB (-1) 0.167236 0.047719 3.504592 0.0019 

LBRM (-1) -0.243412 0.075695 
-

3.215720 
0.0038 

LIFL -0.128115 0.045948 
-

2.788282 
0.0104 

D(LGDPP) 0.754176 0.190554 3.957811 0.0006 

D(LGNX) -0.102114 0.164297 
-

0.621520 
0.5404 

 
مق لاس لأالدلعر، لفلك لقفا ي توا ة تير ت وصةةةةلل لخ ةةةةلم السةةةةل،اي النيداس وج تتررا سةةةةعا صةةةةاف العلالس اللا ل س    لا ع اللاقترااي (2)

ميابا العلالاي ال ن  س، للقفا ي اعخقلال اله كلي  ي ر ت اللاقترااي خ ةةةةلصةةةةا النيداس منها لالقي ربلاا تقسةةةة ل  ي مشةةةةاكا تي ةةةةا  س  
 لر اس س.
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D(LGNX (-1)) -0.214810 0.131505 
-

1.633472 
0.1160 

D(LCAB) 0.041031 0.021642 1.895929 0.0706 

D(LCAB (-1)) 0.070774 0.021729 3.257133 0.0035 

D(LBRM) -0.151172 0.096667 
-

1.563835 
0.1315 

CointEq (-1) -0.969218 0.080723 
-

12.00667 
0.0000 

R-squared 0.862393 Mean dependent var 0.0551 

Adjusted R-squared 0.830284 S.D. dependent var 0.2046 

F-statistic 26.85880 Prob(F-statistic) 0.0000 

 .Eviewsعداد الساحث وفقا لنتا"ج البرنامج الاحصا"ي إالمصدر: من 
اللالايظ مج ال دلل لفل وةلا س ةل ون  لا ع مقترااي النلالفج كا ا ت لاا الإشارة اللاقللعس، خ لصاُ الب،رئس  
ل ي اللاسقلى، ك لك مج اللالايظ ون للاقترا اعيق اق اي الدلل س الب،رئس اليدرة الك ا  ي تفسرا القترااي القي 

 اي الدلل س  ي السنس السالأيس بلايد  لعر سقؤ ي تلث ت د   ي اعيق اق اي الدلل س، لألاعنث زوا ة رصرد اعيق اق
 سنا.  97زوا ة اعيق اق اي الدلل س للسنس ال ال س لأ لالي 

اما صا ي الصلل ال ن  س للسنس ال ال س اللاكلن الا  سي للايق اق اي الدلل س،  إن زوا تها بلايد  لعر سقؤ ي  
سنا، برنلاا القلسع  ي الياودة الإ قا  س لي ت السل  اللا لي،   47تلث زوا ة اعيق اق اي الدلل س ال ال س لأ لالي  

سالأيس لبالفا  اللل للسنس ال ال س،  إن زوا ته بلايد  لعر سرؤ ي  ملا لس لأالناتو اللا لي الإ لاالي الشل ي للسنس ال
الدلل س لأ لالي   النف، س   75سنا، ل  94تلث زوا ة اعيق اق اي  القلالي. وما ع لاا يقعلق لأالإياا اي  سنا، ولث 

ا اعيق اق اي  تلث زوا ة  بلايد  لعر سرؤ ي  السالأيس،  إن زوا تهلاا  للسنس  الق اري  اللارزان  للسنس لرصرد  لدلل س 
السالأيس،   17سنا، ل  34ال ال س لأ لالي   للسنس  النيدي  اللاعال   القلسع  ي  اللايابا  القلالي.  ي  سنا، ولث 

لارتفاع القخلت للسنس ال ال س بلايد  لعر ولث القلالي، سرؤ ي تلث ا لفا  اعيق اق اي الدلل س للسنس ال ال س 
 سنا ولث القلالي.  13سنا، ل 24لأ لالي 

ن اعلق ةةةا  اللر ي مازال اعقلاد ولث ايق اقاته الدلل س للسةةةنلاي  ولث  ت ا الي ةةةرا   ي العلالم تشةةةرا النقا و  ي ال
ن  وت القنلع اعلق ةةةةةا ي لتلسةةةةة ع  والسةةةةةالأيس، لونظا لها كغ اة للنهل  ل وت اعلق ةةةةةا  اللقني، ولث الاغت مج  

الياودة الإ قا  س ربلاا اكلن ةل ال ا ال خا، سلاء لدوت رصرد الدللس مج اعيق اق اي الدلل س، ل وت اعلق ا  
  ن  س.ول واللقني  ي تل را ايق ا اته مج ولالاي م ل س 

 : تقد رات معالم النمو ج في الاجل الطويل:ثانياً 
 ا ال،لوا لللاقترااي اللاسةةةةةةةةةةةقيلس،   لا ع مقترااي   ي ال  ARDL( يلضةةةةةةةةةةةح معللااي تيديا  لالفج  11ال دلل )

%، لأاسةةق ناء مقترا  1لث  ر س معنلوس  تالنلالفج كا ا ت لاا الإشةةارة اللاقللعس، لفاي  علس تي ةةا  س ةامس ت ةةا  
 %.10 فا  ال كلمي الإ لاالي ال ي اكلن معنلي بدر س ياوس ت ا الث الإ

لث زوا ة اعيق اق اي الدلل س تن زوا ة الناتو اللا لي الإ لاالي الشةةةةل ةةةةي بلايد  لعر سةةةةرؤ ي  وال دلل يلضةةةةح 
ن زوا تها بلايد  لعر إما صةةةةا ي الصةةةةلل ال ن  س اللاكلن الا  سةةةةي للايق اق اي الدلل س،  وسةةةةنا،   97لأ لالي 

ما ع لاا يقعلق لأالإياا اي النف، س و ا ال،لوا. سةةةةةةةنا،  ي ال 48لث زوا ة اعيق اق اي الدلل س لأ لالي تسةةةةةةةقؤ ي  
لث زوةا ة اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس تن زوةا تهلاةا بلايةد  لعر سةةةةةةةةةةةةةةرؤ ي  إلت يرق  ةا ض  ي رصةةةةةةةةةةةةةةرةد اللارزان الق ةاري،  ة 

 سنا، ولث القلالي.  17سنا، ل 35لأ لالي 
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 فا  العام لزوا ة اللاعال  النيدي لارتفاع معدل القخةةةةةةةةلت بلايد  لعر ولث القلالي،  ي اللايابا القلسةةةةةةةةع  ي الإ
 سنا، ولث القلالي. 13سنا ل 25سنا،  46لث ا لفا  اعيق اق اي الدلل س لأ لالي تسرؤ ي  

ن سلسلس ال لالي تقلزع تلزوعا ق  ر ا كلاا اشرا ل لك اخقبار غ(  لايظ لأ11 في ال فلف الخراة مج ال دلل )
(Normality test for Jarque-Beraك لك اخقبار ،) (Breusch-Godfrey  يؤكد ودم ل ل  مشكلس )

لث يباي القبايج. ك لك اخقبار ت ه اشرا إ(  Archاعرتباط الل،ي القسلسلي لسلسلس ال لالي، وما اخقبار )
Ramsey Reset test  اللا  لأالقعاف ولث مدى ملا لاس ت لا ت النلالفج مج يرث الشكا الدالي للنلالفج

لث ودم ل ل  مشكلس ودم ملا لاس الشكا الدالي للنلالفج، لب لك تق يق شالط ت، رق تاللايقا ، لال ي اشرا 
لود  مج اللاقترااي اعلق ا اس  ،ل يا للنلالفج اللايقا  لق ال العلالس برج اعيق اق اي الدلل س ARDL لالفج 

 . ب ثال االكل س  ي اعلق ا  اللر ي م ا الب ث  ي ة  
 ARDL (1,0,1,2,0,2,1,0)تقد ر النمو ج القياسي جل الطويل لالأ( نتا"ج 11جدول )

Dependent Variable: D(LINR) Sample: 1980 2019 

Method: ARDL Long Run Form and 

Bounds Test 

Case 2: Restricted Constant and No 

Trend 

Selected Model: ARDL (1, 0, 1, 2, 0, 

2, 1, 0) 
Included observations: 38 

 Levels Equation 

Variable Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob. 

C -8.945882 4.253755 -2.103055 0.0466 

LNFA 0.482082 0.053167 9.067382 0.0000 

LGDPP 0.973134 0.174637 5.572326 0.0000 

LGNX -0.459753 0.243881 -1.885152 0.0721 

LOILR 0.354103 0.088078 4.020323 0.0005 

LCAB 0.172547 0.050556 3.412999 0.0024 

LBRM -0.251143 0.070543 -3.560142 0.0017 

LIFL -0.132184 0.041130 -3.213851 0.0038 

Normality test 

(Jarque-Bera) 
2.168760  Prob. 0.3381 

Serial Correlation 

LM test (Breusch-

Godfrey) 

 

F-statistic 0.0759 Prob. F (2,21) 0.9271 

Obs*R-squared 0.2728 Prob. Chi-

Square (2) 
0.8725 

Heteroscedasticity 

Test: ARCH 

F-statistic 1.2956 Prob. F (1,35) 0.2628 

Obs*R-squared 1.3207 
Prob. Chi-

Square (1) 
0.2505 

 .Eviewsالمصدر: من إعداد الساحث وفقا لنتا"ج البرنامج الاحصا"ي 
اللا، ق  ي ةة ن    ARDLل ي العلالم، اكةا  ع يل ةد اخقلاف برج  قةا و ال ةا الي ةةةةةةةةةةةةةةرا لال،لوةا  ي  لالفج    

وت لالقلسةةةةةةةع  ي الياودة الإ قا  س كاكرزة مهلاس لد  يالدراسةةةةةةةس، لال ي اظها  رها بلضةةةةةةةل  وةلا س القنلع اعلق ةةةةةةةا  
اعلق ةةةةةةةةةا  اللر ي، ولث الاغت مج ون لأق س اللاقترااي اعلق ةةةةةةةةةا اس ولضةةةةةةةةة ا النقا و ون اعيق اق اي الدلل س  ي 
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 لرةا ةام ااخةةةةةةةا   ي  وت اعيق اق اي الدلل س لاللا ا ظس ولرها، م ا  وت رصةةةةةةةرد اللارزان الق اري لدا ا  سةةةةةةةلع  
بةديلةس لةابلةس للق ةةةةةةةةةةةةةةديا بةدع مج النفط، كة لةك الةدلر الة ي تلربةه الإياا اي النف، ةس لتل رههةا لتاشةةةةةةةةةةةةةةرةدةةا  ي  وت 

ام لالق كت  ي العا  النيدي لت يرق معدل تخةةةلت  ايق ا اي لمق،لباي القنلا س اعلق ةةةا اس، لتاشةةةرد الإ فا  الع
 مسقهدف س علاا ولث اللا ا ظس ولث اعيق اق اي الدلل س مج القآكا.

 أولا: مل ص النتا"ج
 وةت النقا و القي تت ال  لل ولرها  ي ة ن الدراسس الاكج تلل  ها  ي اعتي:

تؤكد ل ل  ولالس تلاز  س    ،دشةةةةةةارة لمعنلوس معاما ت ةةةةةة  ح الل،غل   ،F-bounds testsاعي ةةةةةةا ي    خقبارا .1
 لث اع ا ال،لوا.ت ا الي را برج اعيق اق اي الدلل س لمقترااي الدراسس مج ال

لالناتو اللا لي الإ لاالي الشةةةةةةةل ةةةةةةةي  ي تفسةةةةةةةرا    ،الةلا س النسةةةةةةة  س للايق اق اي الدلل س  ي الفقاة السةةةةةةةالأيس .2
بل ل  ولالةس قا اةس لللوةس مع   ان تلارز ا كلا اللاقترا   ،القترااي القي ت ةد   ي رصةةةةةةةةةةةةةةرةد اعيق ةاق ةاي الةدلل ةس

 مقترا اعيق اق اي الدلل س.

تاتبط   ياا اي النف، س لرصةةةةةةرد اللارزان الق اري، كا اصةةةةةةا ي الصةةةةةةلل ال ن  س لدى النظام اللا ةةةةةةا ي لالإ .3
 مقترا اعيق اق اي الدلل س. لأعلالس قا اس لللوس ااخا  مع

 فا  العام ال كلمي، كا ا تاتبط لأعلالس وكسةةة س باصةةةرد   ي اللايابا القلسةةةع  ي اللاعال  النيدي لزوا ة الإ .4
 اعيق اق اي الدلل س مقس بس  ي تآكلها.

 ارتفاع معدل القخلت لتآكا رصرد اعيق اق اي الدلل س.وخراا ، ل ل  ولالس وكس س لمعنلوس برج   .5

 ثانياً: التوديات
بعض القلصةةةةة اي لأالنسةةةةةبس ل ةةةةةا عي  تلصةةةةةث ب قا و ة ا الب ث لأالإضةةةةةا س لللاسةةةةةاةلااي اعكا الا س  مج 

 مج وةلاها:لالقي الس اساي اعلق ا اس  ي لر  ا 
لتل رهها  ي  وت مساراي    ،خ  لأاعوقبار مسغلس ت ارة اعيق اق اي الدلل سال لق ا ياع  ولث صا عي الياار .1

 القنلا س اعلق ا اس لاسق لاارةا  ي مشالواي ت قا  س ليلاايقها مج القآكا.

مسةةةةغلس ت ارة اللالار  النف، س لألاا اسةةةةلاح لأاسةةةةقتلالها  ي   ع    لأاعوقبارخ  ال  لق ةةةةا ياعولث صةةةةا عي الياار   .2
ياا   لاللالج مج تبر س الي،اع اللايد اللاقكفا بقنلوع م ةةةةةةا ر تلالوا الإ ،و لس القنلا س اعلق ةةةةةةا اس الشةةةةةةاملس

 العام لزوا ته ل وت اعيق اق اي الدلل س لاللا ا ظس ولث ودم تآكلها.

لتعزوز القنا سةةة س لللانق اي    ، قح اللا ال للشةةةاكاي اللا ل س لال ن  س لدوت اليدرة الإ قا  س للالق ةةةا  اللقني .3
 اللا ل س لدوت رصرد مرزان اللاد لواي لتعزوز اعيق اق اي الدلل س.

 ،مج الإ ااءاي القي مج شةةةةةةةةةةةغ ها تعزوز ر لاس الدينار اللر ي لالس  اتلاف  لق ةةةةةةةةةةةا يولث صةةةةةةةةةةةا عي الياار اع .4
لإوا ة لدا ا  يللل   روس وا لس    ،ال،لل ول ه   لكبح  لاا ،لملا هس ملاقا القلسةةةةةةةةةةةع  ي العا  النيدي

 لتعزوز لدراي اللا ارف الق اروس العاملس. ،الملال خارج النظام اللا ا ي

  ، يزمس مج الإ ااءاي القي مج شةةغ ها  وت سةة اسةةس القنلع اعلق ةةا ي اتلاف   اعلق ةةا يولث صةةا عي الياار   .5
بق فرز ل،اواي ت قا  س م ل س، م ا ال ةةةةناوس لالسةةةة ايس لالزراوس لاللدماي، لفلك لدوت اعلق ةةةةا  اللقني 

 لم ل س لللا ا ظس ولث رصرد اعيق اق اي الدلل س لتعزوزةا. و ن  سلتل  س ايق ا اته مج وصلل 

يزمس مج الإ ااءاي القي مج شةةةغ ها ت ةةة  ح القشةةةلةاي اله كل س  ي  اتلاف  علق ةةةا يولث صةةةا عي الياار ا .6
 علق ا  اللقني. فا  لتاس خ م دو الشفاع س  ي اتاشرد لشفاع س الإلالقي مج وةلاها  ،اعلق ا  اللر ي
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ن ت نث ول ه  راسةاي وسةال الاكج  و للة وللي  لأ ثعق ا  ا  الب ث  ن ة نول  القن  ه له و، ما  أخةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةيراً 
النياط القي لت  قلاكج مج تت،رقها    ة ن الدراسةةس، لك لك النيا ال اصةةا  يلب ل  ل لاافج ولسةةع لاشةةلاا لقفا ي 

ل القياروا وج وي ةةةةةةةةةا  اي  ل الإول ال  ا اي واللااا ع للس لل  ةةةةةةةةةلل ولث  قا و وك ا  لس لشةةةةةةةةةلالع ، لأسةةةةةةةةة ل وما 
 .اعلق ا  اللر ي
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 قا"مة الملاحق 
 ( تعريف المتغيرات والبيانات المست دمة )القيم بألاف الدولارات(1ملحق )

YEAR 1980 1981 1982 1983 

INR 14904804398.686 10425318890.167 8694455394.500 6583895510.731 

BRM 12007265686.735 13896996095.774 12800275669.560 12156708464.848 

XGS 22083713762.197 14894017734.717 13864409460.010 12509246693.188 

GDPP 7251.341 7255.003 7258.665 7262.328 

GNX 28202913586.782 28217157482.533 28231401378.284 28245645274.035 

IGS 12670800572.776 17320620524.353 13240872456.083 11293585980.092 

IFL 9.734 11.200 10.259 10.605 

NFA 4483903830.157 2984029396.011 2325561503.767 1766957372.343 

EXH 0.296 0.296 0.296 0.296 

OILP 36.800 35.900 33.000 29.600 

OILD 1787.000 1140.000 1150.000 1105.000 

OILR 65761.600 40926.000 37950.000 32708.000 

CAB 9412913189.421 -2426602789.636 623537003.927 1215660713.096 
     

YEAR 1984 1985 1986 1987 

INR 4758853012.425 7081091228.991 7360415899.355 7580773263.062 

BRM 12177751973.714 15471486524.372 13593681226.835 14867118320.028 

XGS 11197994968.736 10416040371.150 5889108178.604 5892697667.377 

GDPP 7265.990 7269.652 7273.315 7276.977 

GNX 28259889169.786 28274133065.537 28288376961.287 28302620857.038 

IGS 10665995630.061 7528719519.816 5474391181.855 6771400798.946 

IFL 12.478 9.138 3.291 4.356 

NFA 1250779478.773 2032500082.675 2046106965.539 1753288572.220 

EXH 0.296 0.296 0.315 0.297 

OILP 28.700 27.500 14.400 18.400 

OILD 1087.000 1059.000 1034.000 972.000 

OILR 31196.900 29122.500 14889.600 17884.800 

CAB 531999338.675 2887320851.334 414716996.749 -878703131.569 

     

YEAR 1988 1989 1990 1991 

INR 5798482449.435 5776264606.934 7225218009.418 6967998374.172 

BRM 14739076971.412 15644950234.229 19694427866.670 19650141774.244 

XGS 5781649498.569 7391147394.929 11468437847.838 10800477946.654 

GDPP 7280.639 7284.302 6514.322 7040.781 

GNX 28316864752.789 28331108648.540 26429025423.729 31017456359.102 

IGS 7398705686.251 7989608706.305 8960114346.385 10733865500.215 

IFL 6.087 1.512 8.451 11.896 

NFA 1212949415.763 1297058503.473 1721199030.240 1495625488.243 

EXH 0.286 0.300 0.283 0.281 

OILP 15.000 18.200 23.760 20.040 

OILD 1175.000 1150.000 1410.000 1523.000 

OILR 17625.000 20930.000 33501.600 30520.920 

CAB -1617056187.682 -598461311.376 2508323501.453 66612446.439 
     

 

YEAR 1992 1993 1994 1995 

INR 7382035579.633 5883950865.822 5968745583.596 6022971792.463 

BRM 22824121923.759 22368268883.267 22279399944.886 20335529541.188 

XGS 10291477468.853 8599067314.532 7741234480.683 7513423557.933 

GDPP 7284.934 6447.145 5892.618 5161.683 

GNX 32142400568.182 31669842312.746 28342996555.683 23816790241.569 
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IGS 8750384124.797 9604750463.188 7478007247.711 5755181523.432 

IFL 9.360 11.074 5.113 7.238 

NFA 1935627116.127 1483836400.882 1785521053.793 2573859237.970 

EXH 0.282 0.304 0.348 0.418 

OILP 19.320 17.010 15.860 17.020 

OILD 1473.000 1401.800 1418.500 1430.000 

OILR 28458.360 23844.618 22497.410 24338.600 

CAB 1541093344.055 -1005683148.656 263227232.972 1758242034.501 

     

YEAR 1996 1997 1998 1999 

INR 6025287388.271 5997016463.559 8598135874.979 8621831419.900 

BRM 19666895604.396 17949469043.062 18365221333.949 19884608170.138 

XGS 7955819222.077 8204118017.092 5365776652.407 7334887911.872 

GDPP 5536.868 5998.162 5243.590 6819.033 

GNX 26557005494.506 29182035148.622 27662532078.700 28456231134.110 

IGS 6617219613.677 6675474498.700 5665194218.407 5290735287.167 

IFL 4.028 3.550 3.709 2.649 

NFA 2915780587.299 2069976399.746 2447902713.641 2644589836.502 

EXH 0.437 0.461 0.468 0.464 

OILP 20.640 19.110 12.760 17.900 

OILD 1449.800 1505.900 1450.100 1378.900 

OILR 29923.872 28777.749 18503.276 24682.310 

CAB 1338599608.399 1528643518.392 -299417566.000 2044152624.705 
     

YEAR 2000 2001 2002 2003 

INR 13729870472.194 16079034167.688 15892271986.320 21513345090.366 

BRM 18565571369.999 16394133513.149 8283130515.260 8669671694.984 

XGS 12210000000.000 10818000000.000 10252000000.000 13320000000.000 

GDPP 7142.774 6266.491 3703.048 4673.144 

GNX 27135884420.148 25015699884.317 16954330708.661 17277216718.750 

IGS 5024000000.000 5859000000.000 8952000000.000 8797000000.000 

IFL -2.900 -8.814 -9.798 -2.191 

NFA 5469972199.692 6756260715.615 19029408898.782 27010078632.872 

EXH 0.512 0.605 1.271 1.293 

OILP 28.660 24.460 24.990 28.850 

OILD 1470.000 1428.500 1383.500 1485.500 

OILR 42130.200 34941.110 34573.665 42856.675 

CAB 7186000000.000 4959000000.000 1300000000.000 4523000000.000 

 
YEAR 2004 2005 2006 2007 

INR 27714111996.534 41879958087.098 62228722605.391 83259979623.892 

BRM 9772591776.337 12574280506.120 14287911130.871 20518989898.190 

XGS 17862000000.000 29383000000.000 37962000000.000 47037500000.000 

GDPP 5800.598 8163.011 9336.357 11300.191 

GNX 19882699846.154 21432800749.006 30657049330.085 43154760019.008 

IGS 10682000000.000 13523000000.000 15783000000.000 20325500000.000 

IFL -2.198 2.650 1.459 6.251 

NFA 34121066995.553 56307588420.312 79317563516.227 100379118274.044 

EXH 1.305 1.308 1.314 1.263 

OILP 38.260 54.570 65.160 72.440 

OILD 1583.200 1739.900 1864.600 1930.500 

OILR 60573.232 94946.343 121497.336 139845.420 

CAB 7180000000.000 15860000000.000 22179000000.000 26712000000.000 
     

YEAR 2008 2009 2010 2011 
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INR 96334974982.763 103753849656.653 106144249630.960 110538560730.736 

BRM 31590552828.545 36204522573.779 35620296671.348 45707730089.074 

XGS 62157800000.000 37440000000.000 49345100000.000 19100200000.000 

GDPP 14382.576 10275.267 12064.781 5554.179 

GNX 54130434782.609 28615986563.558 28630230459.309 28644474355.060 

IGS 26002500000.000 27065000000.000 30686400000.000 15586400000.000 

IFL 10.361 2.460 2.800 15.518 

NFA 124722992664.563 128794249040.454 134177053605.686 140153337989.132 

EXH 1.224 1.254 1.267 1.224 

OILP 96.940 61.740 79.610 111.260 

OILD 1942.800 1836.100 1850.000 522.356 

OILR 188335.032 113360.814 147278.500 58117.351 

CAB 36155300000.000 10375000000.000 18658700000.000 3513800000.000 

     

YEAR 2012 2013 2014 2015 

INR 124647554175.811 119714241460.030 93615450486.790 77649594284.086 

BRM 49929140973.004 52653236790.040 52445618630.577 54356759652.768 

XGS 61178300000.000 46197800000.000 19379200000.000 11344000000.000 

GDPP 13025.281 10363.789 6466.910 4337.919 

GNX 28658718250.811 28672962146.562 28687206042.313 28701449938.064 

IGS 32585900000.000 42521000000.000 37874800000.000 21086900000.000 

IFL 6.060 2.606 5.033 5.035 

NFA 158550505970.026 154233327322.686 130048684839.17 114438769097.563 

EXH 1.262 1.272 1.272 1.381 

OILP 111.570 108.560 98.970 53.030 

OILD 1548.934 1044.507 576.918 493.973 

OILR 172814.566 113391.680 57097.555 26195.367 

CAB 28592400000.000 3676800000.000 -18495600000.000 -9742900000.000 

 
YEAR 2016 2017 2018 2019 

INR 70191441968.881 79417877682.169 85335649782.167 84663589516.868 

BRM 65918184309.345 75765100444.072 77270225943.002 18452376901.554 

XGS 6849600000.000 18971600000.000 29964100000.000 19104788494.196 

GDPP 4035.194 5756.698 7877.122 7685.949 

GNX 28715693833.814 28729937729.565 28744181625.316 28758425521.067 

IGS 11550000000.000 15114600000.000 18848800000.000 14111816400.291 

IFL 5.038 5.040 5.043 5.045 

NFA 106479389931.492 108964018923.362 122951320871.360 46738321123.960 

EXH 1.390 1.394 1.365 1.398 

OILP 45.130 54.710 71.340 64.280 

OILD 479.686 913.069 1165.000 1227.000 

OILR 21648.220 49953.978 83111.100 78871.560 

CAB -4700400000.000 3857000000.000 11115300000.000 4992972093.905 

 
( 2019-1980نتا"ج التحليل الودفي للمتغيرات المست دمة في النمو ج )( 2) ملحق  

 Descriptive Statistics Analysis 

 LINR LNFA LGDPP LGNX LOILR CAB BRM IFL 

Mean 23.74185 23.16104 8.854295 24.05433 10.68152 21.92596 23.32727 1.699142 

Median 23.38389 22.32315 8.889194 24.06744 10.45613 21.94634 22.96022 1.698838 

Maximum 25.54876 25.78934 9.573773 24.71466 12.14598 24.31109 25.38295 2.742032 

Minimum 22.28327 20.91632 8.216912 23.55379 9.608418 18.01440 21.99155 0.377935 

Std. Dev. 1.198032 1.917462 0.296161 0.189712 0.698234 1.303000 1.113400 0.570412 
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Skewness 0.336712 0.242358 0.320786 0.283982 0.581541 -0.543726 0.541550 -0.342915 

Kurtosis 1.381545 1.268503 3.322019 7.356384 2.237368 3.858932 1.884864 2.663557 

Jarque-Bera 5.121493 5.388387 0.858850 32.16778 3.223946 3.200524 4.027723 0.972594 

Probability 0.077247 0.067597 0.650883 0.000000 0.199494 0.201844 0.133472 0.614899 

Sum 949.6741 926.4415 354.1718 962.1732 427.2606 877.0386 933.0909 67.96566 

Sum Sq. Dev. 55.97594 143.3898 3.420736 1.403637 19.01367 66.21456 48.34670 12.68941 

Observations 40 40 40 40 40 40 40 40 

 

 

 

 ( 2019-1980نتا"ج مصفوفة الارتساط بين المتغيرات المست دمة في النمو ج )( 3) ملحق
Covariance Analysis: Ordinary 

Sample: 1980 2019 

Included observations: 40 

 LINR LNFA LGDPP LGNX LOILR CAB BRM IFL 

LINR 1.0000        

 -----        

 -----        

LNFA 0.9843 1.0000       

t-Statistic 34.438 -----       

Probability 0.0000 -----       

LGDPP 0.3575 0.2671 1.0000      

t-Statistic 2.3601 1.7087 -----      

Probability 0.0235 0.0957 -----      

LGNX -0.1954 -0.0963 0.6067 1.0000     

t-Statistic -1.2284 -0.5968 4.7052 -----     

Probability 0.2268 0.5542 0.0000 -----     

LOILR 0.7896 0.7678 0.6985 0.2712 1.0000    

t-Statistic 7.9343 7.3877 6.0182 1.7374 -----    

Probability 0.0000 0.0000 0.0000 0.0904 -----    

LCAB 0.6819 0.6745 0.4791 0.1988 0.7208 1.0000   

t-Statistic 5.7479 5.6320 3.3653 1.2506 6.4108 -----   

Probability 0.0000 0.0000 0.0018 0.2187 0.0000 -----   

LBRM -0.9146 -0.9240 0.1506 0.1670 0.5845 0.5344 1.0000  

t-Statistic -13.948 -14.896 0.9391 1.0446 4.4413 3.8980 -----  

Probability 0.0000 0.0000 0.3536 0.3028 0.0001 0.0004 -----  

LIFL -0.2187 -0.2451 -0.1242 0.1626 -0.1163 -0.2817 -0.2455 1.0000 

t-Statistic -1.3818 -1.5587 -0.7719 1.0162 -0.7218 -1.8103 -1.5613 ----- 

Probability 0.1751 0.1274 0.4449 0.3159 0.4748 0.0782 0.1267 ----- 

 


