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   :الملخص

  هده التقلباتتؤثر   ويمكا أنســعر الصــرف على ا داء المالي للمصــارف التجارية معتبر ما المواهــي  الاامة اي الاقتصــاد المالي     قلباتت
  وم  المصـــارف،داء  اام هذه التأثيرات لضـــمان اســـتقرار اللمال المالي وتع ي  أ  ســـتو  تعددة، مما معلى أداء المصـــارف التجارية ق ر  م

المؤسـسـات المالية   علىتقلبات أسـعار الصـرف    تأثيرتصـاعد التحدمات الاقتصـادمة اي العصـر الراها قات ما الضـرورت التوند علدا مدت  
وان لاقا ما هده ا همية تســـعي هده الدراســـة الي تقدمم تحليل مفســـر العلاقة القاقمة بيا تقلبات أســـعار     واي مقدمتاا المصـــارف التجارية

 المحلي الاقتصاد  علىالمصارف التجارية  تأثيرحقو  الملكية ما خلال  علىالعاقد  لوالدولار( ومعدالصرف )ا ورو 
ــة الي  ملة ما اللتاق    ــلا الدراســــ ــرف تعد ما العوامل الخار ية    أبرزها  المامة، ماوقد توصــــ ــعر الصــــ ربحية    على  المؤثرةان تقلبات ســــ

حقو  الملكية اي الا ل ال ويل، مما    علىالعاقد   علىقالإهــااة الي و ود تأثير معلوت مو   لســعر الصــرف  ليبيا،  المصــارف التجارية اي 
نتاق  الا ل    ان  كما اهـارت الدراسـة  البعيد،المدت    علىمشـر الي ان ترا   نيمة الدنلار الليبي قد محسـا ا داء المالي للمصـارف التجارية  

هشـــااـــة ا داء المالي اتجاه الصـــدمات اللحمية اي ســـعر    سالعاقد مما معك علىســـلبي ومعلوت لتقلبات ســـعر الصـــرف    اتأثير لاا  القصـــير  
 العملة 

هــرورة نيال المصــارف الليبية بتع ي  ةدارة مخاقر تقلبات ســعر الصــرف عبر تبلي أدوات   علىاما قخصــوا التوصــيات اقد اادت الدراســة  
المدت   علىبيا ســعر الصــرف والربحية    المؤكدةالملاســبة ودعوة المصــارف التجارية لمرا عة ســياســتاا الاســتظمارية اي  ل العلاقة  التحوط  

ربحية    علىالســلبية قصــيرة الا ل   تأثيراتهحد ما لتحقيق الاســتقرار اي ســعر صــرف الدنلار الليبي ل علىي  الســل ات اللقدمة  جال ويل وتشــ
 التجارية المصارف 

Abstract : 
The impact of exchange rate fluctuations on the financial performance of commercial banks is a 
crucial topic in financial economics. These fluctuations can affect the performance of commercial 
banks in multiple ways, making it essential to understand these impacts to ensure the stability of 
the financial system and enhance bank performance. Given the escalating economic challenges in 
the current era, it has become necessary to examine the extent of the impact of exchange rate 
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fluctuations on financial institutions, particularly commercial banks. This study aims to provide an 
analysis that explains the relationship between exchange rate fluctuations (Euro and Dollar) and the 
return on equity through the impact of commercial banks on the local economy. The study found 
several important results, including that exchange rate fluctuations are one of the external factors 
affecting the profitability of commercial banks in Libya. Additionally, there is a positive and significant 
impact of the exchange rate on return on equity in the long term, indicating that the depreciation of 
the Libyan dinar may improve the financial performance of commercial banks in the long run. 
However, the study also showed that short-term results have a negative and significant impact of 
exchange rate fluctuations on return, reflecting the fragility of financial performance in the face of 
immediate currency shocks. Regarding recommendations, the study emphasized the need for Libyan 
banks to strengthen their management of exchange rate risk through adopting appropriate hedging 
tools and called on commercial banks to review their investment policies in light of the confirmed 
relationship between exchange rate and profitability in the long term. It also recommended that 
monetary authorities work towards stabilizing the exchange rate of the Libyan dinar to limit its 
negative short-term impacts on the profitability of commercial banks. 
Keywords: Exchange rate, Financial performance, Return on equity, Libya.   

 :مقدمةال
، حيث تمظل ا داة التي ما ســعر الصــرف الاقتصــاد الوقلي ومدا اســتقراره تعكس صــورةما أبرز المؤاــرات الاقتصــادمة التي  

أسـعار الصـرف قعدة عوامل، ملاا معدلات التضـخم، أسـعار    رلمحلية مقابل العملات ا  لبية، كما تتأثخلالاا تقييم نيمة العملة ا
 التغيرات اي المي ان التجارت ومي ان المداوعات   ةلىالفاقدة، السياسات اللقدمة والمالية، قالإهااة 

ية الليبي، اـــادت البلاد خلال العقود الماهـــية تقلبات حادة اي أســـعار الصـــرف، خاصـــة اي  ل ا زمات الســـياســـ اي المشـــاد
لانفا  العال، الي تغير اي ســــــعر الصــــــرف أدا ترا   الانرادات اللف ية، وزيادة ا والاقتصــــــادمة التي أثرت على اســــــتقراره حيث

 سعر صرف الدنلار الليبي، مما انعكس سلبا على مختلف الق اعات الاقتصادمة، وعلى رأساا الق اع المصراي   المحلي،
، وتحقيق  قتصــادمةدورا حيويا اي تمويل ا نشــ ة الاالوقلي الق اع المصــراي قحيث له ســاســية للاقتصــاد  ما الركاق  الا  أمضــا

 الاستقرار اللقدت  
مبااـر بتقلبات أسـعار الصـرف، نمرا لاعتمادها على العمليات المالية قالعملات ا  لبية سـواء    المصـراي قشـكلالاداء    ركما نتأث  

ــعار الصـــرف التي تؤثر   ــاققة تقلبات أسـ ــات السـ ــتظمار أو التحويلات، وقد أ ارت الدراسـ ــرات  اي مجال التمويل أو الاسـ على مؤاـ
  يرها ما المؤارات المالية مظل، العاقد على الاصول، العاقد على حقو  الملكية، ونسبة السيولة وغ الاداء المالي للمصارف

ملحو ة اي ســعر صــرف الدنلار مقابل العملات ا  لبية، رااقاا تغير اي  ا خير اــادت تذبذقاتليبيا خلال العقد  م  العلم قأن
   ة، بدءا ما تظبيا السعر الرسمينا  السياسة اللقدم

 مشكلة الدراسة:
ــرف وا داء المالي لل    ــعر الصــــ ــات التي تلاولا العلاقة بيا تقلبات ســــ ــارف التجاريةرغم تعدد الدراســــ ، الا انه معد تع ي  مصــــ

التجارية ما القضـــاما المامة والرقيســـية اي الوقا الحالي وأن الســـياســـة اللقدمة لاا دور   مصـــارفوتحســـيا ا داء المالي اي ال
ــلامة وحمامة ال ــرفاعال على ذلك العمل واقا مبادت وأحكال تمر باا ما أ ل ســ ــبق ممكا أن ن ر   مصــ ــوء مما ســ   وعلى هــ

 مشكلة الدراسة قالسؤال التالي:
 التجارية اي ليبيا؟ مصارفما أثر تقلبات سعر الصرف على الاداء المالي لل
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 وما ا ل الإ اقة على الإاكالية اانه مستو   عليلا قر  التساؤلات التالية:
 ؟2024 – 2005هل هلاك تقلبات لسعر صرف الدنلار الليبي مقابل ا ورو والدولار خلال الفترة  •
 الدراسة؟هل نو د أثر لتقلبات أسعار صرف الدنلار الليبي على العاقد على حقو  الملكية محل  •
 التجارية اي ليبيا؟ما أثر تقلبات سعر الصرف على الاداء المالي للبلوك  •

 أهداف الدراسة:
 ان هدف الدراسة هي محاولة وه  لبلة قسي ة اي هدا الموهوع الحيوت والمحورت ودلك لمحاولة 

 :الوصول الي
   صرف ومؤارات الاداء المالي للمصارفتحليل العلاقة بيا تقلبات سعر ال •
 المخاقر اي بيئة صرف أاظر تحرراحول ةدارة  تقدمم توصيات لمصارف •
 رف واهميتاا اي اللشاط الاقتصادتاستعراض سياسات سعر الص •

 أهمية الدراسة: 
تبرز أهمية هذه الدراســـة اي تلاولاا لموهـــوع قالا الحســـاســـية قاللســـبة للق اع المصـــراي، لا ســـيما اي الاقتصـــادات التي تمر 

   لات نقدمة متسارعةبتحو 
 اام تأثير تقلبات سعر الصرف على أداء المصارف التجارية  •
 تع ي  ةدارة مخاقر تقلبات سعر الصرف اي المصارف التجارية  •
 دعم استقرار اللمال المالي اي ليبيا  •

 ارهيات الدراسة: 
ولتدعيم اهداف البحث واهميته ســــلســــتعيا قمجموعة ما الفرهــــيات التي نراها كفيلة    اقة على التســــاؤل الرقيســــيما أ ل الا
 أسئلة البحث وهي:  علىقالإ اقة 
  2024 – 2005 خلال الفترة لا نو د تقلبات لسعر صرف الدنلار الليبي مقابل الدولار واليورو •
 " 2024 – 2005 خلال الفترة نو د تقلبات لسعر صرف الدنلار الليبي مقابل الدولار واليورو  •
  –  2005لبلوك التجارية محل الدراســة خلال الفترة لعلى ا داء المالي  لا نو د أتر لتقلبات ســعر صــرف الدنلار الليبي  •

2024" 
  - 2005نو د أثر لتقلبات ســــعر صــــرف الدنلار الليبي على ا داء المالي للبلوك التجارية محل الدراســــة خلال الفترة  •

2024 
 الدراسات الساققة 

حجم المصرف، حقو  الملكية، )الداخلية  هداا هذه الدراسة ةلى بيان أثر المتغيرات    (:2020)حسيا،  ةبراهيم، دراسة   •
ــرف  ــتخدال القواقم المالية لمصـــ ــة تحليل الانحدار المتعدد قاســـ ــتخدما هذه الدراســـ ــيولة( على الاداء المالي، واســـ الســـ

ــلـا الي عـدل و ود علاقـة أثر معلوت لحجم المصـــــــــرف على العـاقـد على  2017-2008الجماوريـة للفترة   ، وتوصـــــــ
 وأثر سلبي معلوت لحقو  الملكية والسيولة على الاداء المالي  المو ودات والعاقد على حقو  الملكية، 

هداا هذه الدراسـة ةلى تحليل أثر تخيي  سـعر صـرف الدنلار الليبي على المي ان   (:2020)سـاسـي، مسـعود،  دراسـة  •
ملاجية  ، واسـتخدما هذه الدراسـة الاسـلول السياسـي والتحليل الكمي قاسـتخدال  تجارت اي السـوقيا الرسـمي والموازت ال

ARDLو VAR  ــمي بيا تذبذل نيمة العملة والمي ان ــو  الرسـ ــلا ةلى و ود علاقة توازنيه قويلة ا  ل اي السـ وتوصـ
  علاقة توازنيه اي السو  الموازت التجارت، ولا تو د 
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هذه الدراســة ةلى دراســة أثر ســعر الصــرف الاســمي على مؤاــرات الاداء المالي   ا(: هدا2021)محلا،  اــرف، دراســة  •
للمصــارف التجارية الخاصــة العاملة اي ســورية، واســتخدما هذه الدراســة الملا  الوصــفي التحليلي، وتوصــلا ةلى أن 

 الدراسة  التغير اي سعر الصرف نؤدت ةلى تغيرات معلوية وسلبية اي مؤارات الاداء المالي للمصارف محل 
هذه الدراسة ةلى معالجة ااكالية تقلبات سعر صرف الدنلار الج اقرت خلال   ا(: هدا2021)واخرون،  خمقاني، دراسة  •

، واسـتخدما هذه الدراسـة الملا  الاحصـاقي السياسـي، وتحليل الانحدار الخ ي المتعدد ونماذ  2017-2008الفترة 
كية، اي حيا أن قانل الظلاث، وتوصــــلا ةلى أن التقلبات اي ســــعر الصــــرف لا تؤثر على معدل العاقد على حقو  المل

 معدل الرا  المالي له تأثير على حقو  الملكية  
هداا هذه الدراســة ةلى تحليل العلاقة بيا ســعر الصــرف ومي ان المداوعات لتحقيق   (:2022)محفوظ،  أحميد، دراســة  •

، وتوصــلا ةلى  EVIEWS10التوازن الاقتصــادت، واســتخدما هذه الدراســة ملا  وصــفي ونياســي قاســتخدال برنام   
 و ود علاقة قردمة بيا سعر الصرف والصادرات والواردات، مما نؤثر على مي ان المداوعات  

هداا هذه الدراســة ةلى معراة مدا تأثير تقلبات ســعر الصــرف على الاداء المالي ما خلال (:2022)عااــور،دراســة  •
ــفي وتحليل   ــة الملا  الوصــ ــتخدما هذه الدراســ ــة مقارنة بيا البلك الوقلي الج اقرت و بلك البركة الج اقرت، واســ دراســ

الاداء المالي مظل العاقد    ، وتوصــلا ةلى أن تقلبات ســعر الصــرف تؤثر على مؤاــرات2019-2013نياســي للفترة ما
 على الاصول والعاقد على حقو  الملكية، م  تفاوت التأثير بيا البلكيا محل الدراسة  

نياس أثر تغير ســـعر الصـــرف على الاســـتقرار اللقدت اي ليبيا،  ةلىهداا هذه الدراســـة   (:2023)الشـــلمانى، دراســـة   •
، وتوصـــــلا ةلى و ود أثر 2022 -1985، قاســـــتخدال بيانات زملية ما ARDLواســـــتخدما هذه الدراســـــة نموذ  

 ةمجابي لتغير سعر الصرف الحسيقي والتضخم على الاستقرار اللقدت، م  و ود علاقة تكامل مشترك بيا المتغيرات  
هداا هذه الدراسـة ةلى تحليل أثر تقلبات سـعر الصـرف على مؤاـرات ا داء المالي    (:2023)رز ، السـامراقي،دراسـة  •

للبلوك ا ردنية ، واســــــتخدما هذه الدراســــــة الملا  التحليلي قاســــــتخدال الانحدار البســــــية وتحليل البيانات ال ويلة،  
 وتوصلا ةلى أن تقلبات سعر الصرف تؤثر قشكل معلوت على مؤارات الاداء المالي  

هداا هذه الدراســـة دراســـة كيد نؤثر التقييم المحاســـبي لتقل  ســـعر الصـــرف على    (2024)علي، عبدالرحيم،دراســـة  •
ا داء المالي، واسـتخدما هذه الدراسـة الملا  الوصـفي التحليلي، وتوصـلا ةلى أن التقييم المحاسـبي الجيد مقلل ا ثر 

 السلبي لتقلبات السعر  
ــة   • ــعار صـــرف العملات الا لبية على نيمة  (2024)وأخرون، قموزة،دراسـ ــة ةلى نياس أثر تقلبات أسـ هداا هذه الدراسـ

ــة  ــتخدما هذه الدراسـ ــي ة، واسـ ــرعية، م  اعتبار الاداء المالي و ودة المحفمة الاقتمانية كمتغيرات وسـ ــأة المصـ الملشـ
ن هلالك تأثير سـلبي لتقل  الملا  الت بيقي على البلوك المصـرية قاسـتخدال اسـالي  احصـاقية مختلفة، وتوصـلا ةلى أ

 سعر الصرف على  ودة المحفمة ونيمة البلك، كما أن تحسيا  ودة المحفمة الاقتمانية مع ز كفاءة وربحية البلك 
 التعقي  على الدراسات الساققة  •

ــاقيات  ــاملة وحدنظه ما حيث الموهــــوع المتلاول وكذلك ما حيث الاحصــ ــاققة اناا اــ ما ممي  هده الدراســــة عا الدراســــات الســ
واللتاق  التي تم الوصــــول الياا ما  اة وما  اة أخرا تتمي  دراســــتلا اي اعتمادها على ا ســــلول السياســــي وذلك ما خلال 

 ي للمصارف التجارية تحليل العلاقة بيا سعر الصرف وا داء المال
 :ملاجية الدراسة

تقلبات سـعر صـرف الدنلار على ا داء المالي  على ا سـلول الإحصـاقي الوصـفي التحليلي، وذلك لبيان أثر   تم الاعتماد 
 الليبية للبلوك التجارية 
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 مجتم  الدراسة:
، حيث نتمظل مجتم  أثر تقلبات ســـعر صـــرف الدنلار على ا داء المالي للبلوك التجارية الليبيةتســـعى الدراســـة لسياس  

 مصرف الجماورية  الدراسة اي كااة المصارف التجارية العاملة اي ليبيا، أما عيلة الدراسة اتتمظل اي
 حدود الدراسة: 

 تتمظل حدود الدراسة اي الآتي: 
 ( 2024ـــ  2005الحدود ال مانية: وتتمظل اي الفترة ما ) •
الحدود المكانية: اعتبرت الدراســة دولة ليبيا قحدودها الجغراعية والمصــارف التجارية هــما نماماا المصــراي   •

 حدوداً مكانية لاا 
ــتقل وه • متوســــة ســــعر الدنلار الليبي ) ســــعر صــــرف الدنلار الليبي والحدود العلمية: تم اختيار المتغير المســ

ــه ما خلال معـدل العـاقـد على    ا داء المـالي( والمتغير التـاق  تمظـل اي  مقـابـل الـدولار واليورو والـذت تم نيـاســـــــ
 ( ROE) حقو  الملكية

 مصادر  م  البيانات: 
 تم استخدال مصدريا أساسييا للمعلومات: 
البيانات ا ولية ما اللشــرات والتقارير المالية   م  الدراســة، تملية لموهــوع  لمعالجة الجوان  التحليالمصــادر ا ولية:  •

 السلوية ما المصارف التجارية عيلة الدراسة، حيث تم الاعتماد على المؤارات المالية والإحصاقية 
اي الكت  العلمية المتخصـصـة قموهـوع الدراسـة والدوريات، وا قحاث والدراسـات السـاققة ذات    تتمظلالظانوية:  المصـادر  •

 الصلة قموهوع الدراسة، وكذلك البحث والم العة اي مواق  الإنترنا المختلفة 
 خ وات الدراسة: 

ما  لســــــعر صــــــرف الدنلار الليبي مقابل اليورو والدولار تجمي  البيانات المالية الســــــلوية لتحقيق أهداف الدراســــــة تم 
لمصــرف موهــوع الدراســة ما واق  كذلك تحليل ا داء المالي ل ،اللشــرات الاقتصــادمة الســلوية الصــادرة عا مصــرف ليبيا المرك ت 

 ( واقا لمتغيرات الدراسة وهي:2024-2005مي انياته المعتمدة عا الفترة ما )
 المتغير المستقل:

 :سعر صرف الدنلار الليبي مقابل اليورو والدولارمتوسة 
ويحســ  عا قريق المتوســة الحســابي  ســعار البي  الشــراء لكلا العملتيا خلال كل ســلة ما ســلوات   (EXويشــار ةليه قالرم  )

 :سعر صرف الدنلار الليبي مقابل اليورو والدولارالدراسة والجدول التالي نبيا 
 (2024-2005خلال الفترة ) رسعر صرف الدنلار الليبي مقابل اليورو والدولا (:  1 دول )

 السلة
 الدولار ا مريكي اليورو

 متوسة سعر الصرف
 الشراء البي  الشراء البي 

2005 1.59897 1.59099 1.3554 1.34864 1.4735 
2006 1.64515 1.68669 1.28821 1.28178 1.475458 
2007 1.80312 1.79412 1.22728 1.22116 1.51142 
2008 1.7645 1.7557 1.2516 1.2454 1.5043 
2009 1.7783 1.7694 1.2402 1.234 1.505475 
2010 1.6641 1.6558 1.2575 1.2512 1.45715 
2011 1.6323 1.6242 1.2628 1.2585 1.44445 
2012 1.6615 1.6532 1.2596 1.2533 1.4569 
2013 1.7333 1.7247 1.2566 1.2503 1.491225 
2014 1.6261 1.618 1.3379 1.3312 1.4783 
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2015 1.5263 1.5186 1.3963 1.3896 1.4577 
2016 1.5114 1.5038 1.4451 1.4379 1.47455 
2017 1.6321 1.624 1.3596 1.3528 1.492125 
2018 1.5937 1.5858 1.3945 1.3876 1.4904 
2019 1.5688 1.5609 1.3998 1.3928 1.480575 
2020 1.6469 1.6387 1.3399 1.3322 1.489425 
2021 5.2158 5.1898 4.6076 4.5846 4.89945 
2022 5.1414 5.1158 4.8408 4.8167 4.978675 
2023 5.2852 5.2588 4.7873 4.7634 5.023675 
2024 5.1263 5.1007 4.9281 4.9036 5.014675 

ــرف الدنلار الليبي مقابل العملات ا  لبية خلال الفترة 1بلاءً على مع يات الجدول ) ــعر صـ ــة سـ ــت متوسـ -2005( الذت نوهـ
اقد ســج ل ســعر صــرف الدنلار مقابل الدولار   ،، نلاحظ و ود تقلبات واهــحة اي أســعار الصــرف على مدار اترة الدراســة2024

ةلى أن بلا أعلى نيمة له   ل2005دنلار لكل دولار اي ســـــــلة  3 1ا مريكي اتجاهًا تصـــــــاعدمًا تدريجيًا، حيث ارتف  ما حوالي 
ا، حيث قف  ما    9 4علد    ل2024سـلة    6 1دنلار لكل دولار  كما اـاد سـعر صـرف الدنلار مقابل اليورو ارتفاعًا مسـتمرًا أمضـً

دنلار الليبي اقد   ءًا كبيرًا ما نيمته  ويتبيا ما الجدول أن ال  ،ل2024دنلار اي   1 5ليصـــل ةلى   ل2005دنلار لكل نورو اي 
، ما معكس تدهور القوة الشــــراقية للعملة المحلية أمال العملات ا  لبية  ل2021مقابل كل ما الدولار واليورو، خاصــــة قعد عال  

 خلال السلوات ا خيرة 
 المتغير التاق :

 :حقو  الملكيةمعدل العاقد على 
 :( حيث تم نياسه ما خلال المعادلة التاليةROE) ويشار ةليه قالرم   

 حقو  الملكية صااي الدخل / ة مالي 
ــة تغ ي ــرف الجماورية لم تكا  لكاو ،  2024حتى    2005الفترة ما  حيث أن الحدود ال مانية لاذه الدراســ القواقم المالية لمصــ

ــتخـدملـا م يـارت  2023حتى ناـامـة    ROEعلى بيـانـات    ARIMAلـذا قب قلـا نموذ     ،2024لعـال    متـاحـة   BICو  AIC، واســـــــ
، مما 2024–2005باذا أصـبحا السـلسـلة مكتملة للفترة   ،2024لعال   ROEلاختيار أاضـل ترتي  للمكونات، ثم تلبأنا قسيمة  

ــت معـدل العـاقـد على حقو  الملكيـة  ،دون أت اجوات اي البيـانـات  ARDLأتـا  دمجاـا اي تقـدنر نموذ    والجـدول التـالي نوهـــــــ
 (:2024-2005لمصرف الجماورية خلال الفترة )

 (2024-2005(: معدل العاقد على حقو  الملكية لمصرف الجماورية خلال الفترة )2 دول )
 ROE السلة

2005 0.0639 
2006 0.0668 
2007 0.1730 
2008 0.1960 
2009 0.1177 
2010 0.1392 
2011 0.0829 
2012 0.0920 
2013 0.0667 
2014 0.0446 
2015 0.0057 
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2016 0.0067 
2017 0.0331 
2018 0.0360 
2019 0.0346 
2020 0.0196 
2021 0.0388 
2022 0.0485 
2023 0.0635 
2024 0.0702 

ةلى عال    ل2005( لمصـرف الجماورية تذبذقًا ملحوً ا خلال اترة الدراسـة ما عال ROEاـاد معدل العاقد على حقو  الملكية )
ــتوا له اي عامي   ،ل2024 ــبة    ل2008و  ل2007حيث بلا أعلى مســــ % على التوالي، مما معكس 60 19% و30 17بلســــ

ليصـــل ةلى أدنى مســـتوياته    ل2016و  ل2015أداءً ماليًا قويًا خلال تلك الفترة  قعد ذلك، انخف  المعدل قشـــكل كبير اي عامي 
 نلاحظ وم  ذلك   ،%، مما قد مشــير ةلى تحدمات اقتصــادمة أو ةدارية وا ااا المصــرف خلال تلك الســلوات67 0% و57 0علد 
، مما معكس 2024% اي عال  02 7، حيث ارتف  المعدل مرة أخرا ليصــل ةلى 2017اي ا داء بدءًا ما عال   اً تدريجي  اً تحســل

   اودًا لتع ي  الكفاءة والربحية
 ا سالي  الإحصاقية المستخدمة:

ــاقيةتم ا  ــالي  الإحصـــ ــتخدال العدند ما ا ســـ ــة ســـ ــاقي ) لاختبار اروض الدراســـ ــتخدال البرنام  الإحصـــ -Eوذلك قاســـ
views10ما خلال قع  ا سالي  المعلمية التالية: م تلاولاا  ا سالي  التي ت( ويمكا ةمضا 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة المستقلة والتاقعة  •
  ( لاختبار سكون السلاسل ال ملية للمتغيراتADFاختبار  ذر الوحدة ) •
  ( لتحدند ما ةذا كان هلاك علاقة تكاملية قويلة ا  ل بيا المتغيراتBounds Testحدود التكامل المشترك )اختبار  •
( لتحدند تأثير المتغير المســـــــتقل على المتغير التاق  اي المدا  ARDLتقدنر نموذ  الانحدار الذاتي للإق اء الموزع ) •

  القصير وال ويل
  ( لتفسير سرعة التعدنل نحو التوازن علد حدوث الصدماتECMتقدنر نموذ  تصحيت الخ أ ) •
  (R-squared، F-statisticاختبار ملاقمة اللموذ  ) •
  (Durbin-Watsonاختبارات الاستقلالية الذاتية للمخلفات ) •
 (ARCH، Breusch-Paganاختبار تجانس التبانا ) •
 ( للموذ  الدراسة Jarque-Bera)للمخلفات اختبار التوزي  ال بيعي  •

 
 نتاق  التحليل الإحصاقي لمتغيرات الدراسة 

 تحليل البيانات: 
، حيث  معا البيانات حول هذه المتغيرات  التاقعة والمســـتقلةمعرض هذا المبحث التحليل الإحصـــاقي لمتغيرات الدراســـة  
ا مشــاهدة لكل متغير م  20ما خلال البيانات المالية لمصــرف  الجماورية، وبلا حجم العيلة    2024ولغامة   2005للفترة ما 

ملاجية الانحدار الذاتي للفجوات ال ملية  ، كما اســـــتخدل E-views10اســـــتخدال البرنام  الإحصـــــاقي  تممتغيرات الدراســـــة، و 
ــاقي(،  ARDL)  المب ئة ــل ال ملية للتحليل الإحصـ ــلاسـ ــتخدل اختبار )  للسـ ــل  ADF Fisherكما اسـ ــلاسـ ــتقرار السـ ( لاختبار اسـ

   رات ملاقمة اللموذ  ا خرا التي تم توهيحاا اي المبحث السابق ال ملية، قالإهااة ةلى اختبا
 وصف متغيرات الدراسة:
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(، وباللمر ةلى الجدول رقم 2024-2005لمتغيرات المسـتقلة والتاقعة خلال اترة الدراسـة )لعيما نلي التحليل الوصـفي  
( وتعتبر نسـبة  217 0( وهي مؤاــر  يد اي عمومه، ومتوســة مخاقر الاقتمان )469 0( نجد أن متوســة نســبة الســيولة )1)

ــة   ــة نجد أن متوســ ــارف محل الدراســ ــر الربحية للمصــ ــل، وعيما نتعلق قمؤاــ ــبة كان أاضــ   ROA يده حيث كلما قلا هذه اللســ
 %( وهو مؤار  يد اي العمول 8 9)

 (: وصف متغيرات الدراسة 3 دول رقم)
 ROE Ex 

Mean  0.069968  2.179971 
Median  0.063691  1.489913 

Maximum  0.196005  5.023675 
Minimum  0.005670  1.444450 
Std. Dev.  0.051736  1.436211 

Sum  1.399356  43.59943 
Sum Sq. Dev.  0.050855  39.19134 
Observations 20 20 

 Eviews10قالاعتماد على برنام   المصدر: 
 : سعر صرف الدنلار الليبي Ex، حقو  الملكية: معدل العاقد على   ROEحيث أن :  -
 اختبارات  ودة البيانات وصلاحيتاا للتحليل: 

 عيلة الدراسة:بيانات السلاسل لاختبار التوزي  ال بيعي 
( لسياس ما ةذا كانا الســــلاســــل ال ملية للمتغيرات تتب  التوزي  ال بيعي أل لا، والجدول Jargue-Beraتم اســــتخدال اختبار )

 التالي نوهت التوزي  ال بيعي لسلاسل متغيرات الدراسة:
 اختبار التوزي  ال بيعي للسلاسل ال ملية لمتغيرات الدراسة  :(4 دول )

 ROE Ex 
Skewness 1.057546  1.500374 

Kurtosis 3.398570  3.253515 
Jarque-Bera 3.860394  7.557302 

Probability 0.145120  0.022853 
 Eviews 10على نتاق  برنام   قالاعتماد المصدر:  -

( لا نتب  التوزي  ال بيعي حيث أن السيمة الاحتمالية Ex) المسـتقل( نجد أن المتغير Jarque-Beraقاللمر ةلى نتاق  اختبار )
(Probability( لاذا الاختبار تقل عا )لذا ســــــــيتم معالجة هذا الخلل قأخذ اللوغاريتم ال بيعي ل05 0 )لتصــــــــبت   اذا المتغير

 ويصبت نموذ  الدراسة على اللحو التالي: السياسي البيانات قابلة للتحليل
𝐑𝐎𝐄𝒕 = ∝𝟎 + ∑ ∝𝒊 𝐑𝐎𝐄𝒕−𝒊

𝒑

𝒊=𝟏
+ ∑ 𝜷𝒊

𝒒

𝒋=𝟎
 𝒍𝒐𝒈(𝑬𝒙) + 𝜺𝒕 

 حيث أن:
ROE معدل العاقد على حقو  الملكية : 
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log(Ex) اللوغاريتم ال بيعي لسعر الصرف : 
p  عدد الإق اءات للمتغير التاق : 
q عدد الإق اءات للمتغير المستقل : 

𝜺𝒕 حد الخ أ العشواقي : 
 المتغيرات المستقلة للتأاد ما عدل و ود ارتباط خ ي متعدد بيلاا، والجدول التالي نوهت نيمة معامل تضخم التبانا:

 اختبارات  ذر الوحدة لسياس استقرارية للسلاسل ال ملية: 
قاســــتخدال اختبار دمكي اولر   عيما نلي  داول نتاق  اختبار اســــتقرارية ســــلاســــل متغيرات الدراســــة علد المســــتوا والفر  ا ول

 :ADFالموس  
 والفر  ا ول ( اختبارات  ذر الوحدة علد المستوا 5 دول )

 

 علد الفر  ا ول علد المستوا 
دون حــد ثــابــا  

 واتجاه عال
ثـــــابـــــا  حـــــد 

 واتجاه عال
 حد ثابا اقة

دون حـد ثـابـا 
 واتجاه عال

ثـــــابـــــا   حـــــد 
 واتجاه عال

 حد ثابا اقة

P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value 
ROE 0.0698 0.3529 0.3053 0.0004 0.0273 0.0078 

Ex 0.8324 0.8064 0.8958 0.0004 0.0143 0.0053 
 E-views 10قالاعتماد على نتاق  برنام  المصدر:  - 

( أابر p-valueتشــير السيمة الاحتمالية لكل اختبار أن  مي  الســلاســل عيلة الدراســة غير مســتقرة علد المســتوا حيث كانا )
نلاحظ ما الجدول  و  (، عليه تم أخد الفر  ا ول لكل ســلســلة ما الســلاســل ال ملية عيلة الدراســة،05 0ما مســتوا المعلوية )

(، أت نرا  الفرهــــية الصــــفرية القاقلة بو ود  ذر وحدة  05 0الســــابق أن  مي  السيم الاحتمالية أقل ما مســــتوا المعلوية )
البيانات( ونقبل الفرهــــــــية البدنلة قعدل و ود  ذر الوحدة )البيانات مســــــــتقرة(، وبالتالي ااذا معلي أن  مي    اســــــــتقراريه)عدل  

ــ  ،السلاسل لمتغيرات الدراسة مستقرة علد الفر  ا ول والجدول التالي نبيا رتبة السلاسل     ARDLومله ممكا ت بيق نموذ  الــــ
 ال ملية المستخدمة اي نموذ  التحليل:

 :ARDLتقدنر نموذ  الانحدار الذاتي 
ــتخدال برنام ARDLنبيا الجدول التالي تقدنر نموذ  الانحدار الذاتي للإق اء الموزع ) ما خلال نتاق   و   ،Eviews 10  ( قاسـ

، مـا معلي أن المتغير 943 0( بلغـا  R²(، نتضـــــــــت أن نيمـة معـامـل التحـدنـد )ARDLنموذ  الانحـدار الـذاتي للإق ـاء الموزع )
% ما التغيرات الحاصـلة اي المتغير التاق ، اي حيا تعع ا اللسـبة المتبسية  3 94المسـتقل المسـتخدل اي اللموذ  مفسـر حوالي 

ــير السيمة الاحتمالية )7 5البالغة  ــما اللموذ   كما تشـــــ ةلى أن   004 0( البالغة P-value% ةلى عوامل أخرا لم تعدر  هـــــ
 %، مما نؤكد أن العلاقة بيا المتغيرات المدروسة ليسا ناتجة عا الصداة 5اللموذ  الإحصاقي معلوت علد مستوا دلالة 

(،  2، وهي قريبة ما السيمة المظالية )1136 2(، اقد بلغا نيمته  Durbin-Watsonواتســــا )-أما قاللســــبة لاختبار دوربيا
ــكلة الارتباط الذاتي بيا بواقي اللموذ ، ويع ز ما موثونية التقدنر  وبلاءً على هذه اللتاق ، ممكا  مما ندل على عدل و ود مشــ

ت، ويمكا الاعتماد عليه اي تفســير  القول ةن اللموذ  المقدر نتمت  قخصــاقص ةحصــاقية  يدة تجعله صــالحًا للتحليل الاقتصــاد
  العلاقة بيا المتغيرات محل الدراسة

 ARDL( تقدنر معاملات نموذ  6 دول )
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 Eviews 10قالاعتماد على نتاق  برنام   المصدر:  -

  ودة اللموذ : اتاختبار 
المقدر اي الدراســـة للتأاد ما خلوه ما مشـــكلة الارتباط الذاتي بيا بواقي التقدنر  ن   ARDLتكما أهمية اختبار  ودة نموذ  

 وما أ ل اختبار  ودة اللموذ  نجرت الاختبارات التالية: ،العكس معلي أن تقدنرات معلمات اللموذ  غير متسقة
 الارتباط التسلسلي للأخ اء:اختبار  

ويوهـــــــت الجدول التالي   ،ويســـــــتخدل ما أ ل التأاد ما عدل و ود ارتباط ذاتي للأخ اء ما الدر ة الظانية اي اللموذ  المقدر
 :Breusch-Godfrey: LM testنتاق  
 الارتباط التسلسلي للأخ اء( اختبار 7 دول )

 
 E-views 10 قالاعتماد على نتاق  برنام  المصدر:  -

حيث نتم را  الفرهــــية القاقلة   ،وما خلال الجدول الســــابق نتضــــت أن اللموذ  لا معاني ما مشــــكلة الارتباط الذاتي للأخ اء
ــ    ،بو ود ارتباط ذاتي للأخ اء (  وهي أابر ما مســــتوا المعلوية 1399 0تســــاوت ) F-statistic ن السيمة الاحتمالية لـــــــــــ

(0 05 ) 

Dependent Variable: ROE

Method: ARDL

Date: 05/07/25   Time: 16:45

Sample (adjusted): 2009 2024

Included observations: 16 after adjustments

Maximum dependent lags: 5 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (5 lags, automatic): EX  

Fixed regressors: C

Number of models evalulated: 30

Selected Model: ARDL(4, 4)

Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

ROE(-1) -0.033038 0.160689 -0.205601 0.8439

ROE(-2) 0.731669 0.171226 4.273118 0.0052

ROE(-3) -0.141383 0.132829 -1.064403 0.3281

ROE(-4) -0.173179 0.105220 -1.645877 0.1509

EX -0.012950 0.014734 -0.878909 0.4133

EX(-1) 0.020678 0.017670 1.170232 0.2863

EX(-2) 0.006465 0.017323 0.373204 0.7218

EX(-3) -0.007643 0.017339 -0.440790 0.6748

EX(-4) 1.428934 0.403177 3.544187 0.0122

C -0.534623 0.150658 -3.548584 0.0121

R-squared 0.942970     Mean dependent var 0.056225

Adjusted R-squared 0.857425     S.D. dependent var 0.037667

S.E. of regression 0.014223     Akaike info criterion -5.398782

Sum squared resid 0.001214     Schwarz criterion -4.915915

Log likelihood 53.19026     Hannan-Quinn criter. -5.374056

F-statistic 11.02308     Durbin-Watson stat 2.113619

Prob(F-statistic) 0.004270

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model

        selection.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 3.347466     Prob. F(2,4) 0.1399

Obs*R-squared 10.01586     Prob. Chi-Square(2) 0.0067
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 (:ARCHاختبار عدل ثبات التبانا المشروط قالانحدار الذاتي ) 
 (:ARCHعدل ثبات التبانا المشروط قالانحدار الذاتي )( اختبار 8 دول )

 
 E-views 10 قالاعتماد على نتاق  برنام المصدر:  -

ــير ةلى ثبـات تبـانا ا خ ـاء ــابق     ،ويشـــــــ ــيـة القـاقلـة قعـدل ثبـات تبـانا ا خ ـاء  ن السيمـة  تمنوما الجـدول الســـــــ را  الفرهـــــــ
 ( 05 0(  وهي أابر ما مستوا المعلوية )5809 0تساوت )  F-statisticالاحتمالية لـ 

 اختبار ملاقمة الشكل الدالي لللموذ : 
 لاختبار صحة الشكل الخ ي لللموذ  المقدر: Ramseyنوهت الجدول التالي نتاق  اختبار 

 اختبار ملاقمة الشكل الدالي لللموذ (  9 دول )

 
 E-views 10 قالاعتماد على نتاق  برنام  المصدر:  -

حيث نتم را  ارهــية العدل القاقلة قعدل صــحة الشــكل   ،وتشــير اللتاق  ةلى صــحة الشــكل الدالي المســتخدل اي تقدنر اللموذ 
 ( 05 0(  وهي أابر ما مستوا المعلوية )1678 0تساوت ) F-statistic ن السيمة الاحتمالية لـ  ،الدالي لللموذ 

 (:Normalityاختبار التوزي  ال بيعي )
( لسياس ما ةذا كانا بواقي اللموذ  تتوزع توزيعا قبي يا أل لا، والشـــــكل التالي نوهـــــت Jarque-Beraتم اســـــتخدال اختبار )

 التوزي  ال بيعي للموذ  الدراسة:
 Normality Testاختبار التوزي  ال بيعي   (:1اكل رقم )

0

1

2

3

4

5

-0.02 -0.01 0.00 0.01

Series: Residuals

Sample 2009 2024

Observations 16

Mean       6.25e-17

Median   7.10e-05

Maximum  0.014007

Minimum -0.022515

Std. Dev.   0.008995

Skewness  -0.634097

Kurtosis   3.642521

Jarque-Bera  1.347432

Probability  0.509811 

 

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.320627     Prob. F(1,13) 0.5809

Obs*R-squared 0.361049     Prob. Chi-Square(1) 0.5479

Ramsey RESET Test

Equation: UNTITLED

Specification: ROE   ROE(-1) ROE(-2) ROE(-3) ROE(-4) EX EX(-1) EX(-2)

        EX(-3) EX(-4) C 

Omitted Variables: Powers of fitted values from 2 to 3

Value df Probability

F-statistic  2.882500 (2, 4)  0.1678

F-test summary:

Sum of Sq. df Mean Squares

Test SSR  0.000717  2  0.000358

Restricted SSR  0.001214  6  0.000202

Unrestricted SSR  0.000497  4  0.000124
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 Eviews 10قالاعتماد على نتاق  برنام   المصدر:  -
حيث نتم قبول الفرهـــية القاقلة  ،ما خلال الشـــكل الســـابق نتضـــت أن ا خ اء العشـــواقية لللموذ  المقدر تتب  التوزي  ال بيعي

(  وهي  1399 0تســـــــاوت )  (Jarque-Bera) ن السيمة الاحتمالية لاختبار  ،قأن ا خ اء العشـــــــواقية تتب  التوزي  ال بيعي
 ( 05 0أابر ما مستوا المعلوية )

 (: ARDL Bounds Test) اختبار التكامل المشترك قاستخدال ملا  الحدود
 والجدول التالي نوهت نتاق  اختبارات ملا  الحدود: ،ويسيس و ود علاقة توازنية قويلة ا  ل بيا متغيرات الدراسة

 ( نتاق  اختبارات ملا  الحدود10 دول )
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مما معلي انه   ، (Pearson) التي حددها للحدود ا قصــىالمحســوبة اابر ما نيمة الحد  F ن نيمةالســابق أنتبيا ما الجدول  
 ل   قة توازن اي اعلا  ات متكاملة معا ويتحقق بيلاان متغيرات الدراســة هي متغير أرا  ارض العدل وقبول الفرض البدنل ق  نتم

 % 1% 5% 10مستوت معلوية  دال ويل عل
 

 تقدنر علاقة ا  ل ال ويل للموذ  انحدار التكامل المشترك:
الانتقال ةلى   ســيتم(،  Bounds Testقعد التأاد ما و ود علاقة تكامل مشــترك بيا متغيرات الدراســة ما خلال اختبار الحدود )

 ( ARDLتقدنر العلاقة قويلة ا  ل بيا المتغيرات قاستخدال نموذ  الانحدار الذاتي للفجوات ال ملية الموزعة )
ا لاختيــار اللموذ  AICولغرض تحــدنــد اللموذ  ا مظــل، تم الاعتمــاد على م يــار ) ــتخــدامــً (، الــذت مععــد ما أاظر المعــانير اســـــــ

ــ    ARDL(4,4)وقد أ ارت اللتاق  أن اللموذ   ا نس ،الإحصاقي  ، مما مشير ةلى كفاءته اي تفسير  AICمحقق أقل نيمة لـــــــ
ــعر الصـــــــــرف وا داء   الجـدول التـاليو   ،العلاقة بيا المتغيرات على المـدا ال ويل نبيا نتـاق  تقـدنر العلاقة قويلـة ا  ل بيا ســـــــ

 اء مو بًا ومعلويًا ةحصــاقيًا علد   (EX)ع   لمصــرف الجماورية، وتوهــت نتاق  معادلة المســتوا أن معامل ســعر الصــرف  المالي
ــتوا دلالة أقل ما  ــرف )أت انخفاض نيمة الدنلار الليبي 3306 2%، حيث بلا )1مسـ ــعر الصـ ــير ةلى أن ارتفاع سـ (، مما مشـ

مقابل العملات ا  لبية( نؤدت ةلى تحســــــــا معدل العاقد على حقو  الملكية اي مصــــــــرف الجماورية على المدا ال ويل  وقد 
لتأثير الإمجابي اعتماد المصــرف على أنشــ ة أو أصــول مرتب ة قالعملات ا  لبية، قحيث نؤدت ترا   نيمة العملة  معكس هذا ا

 را  ما العاقد على حقو  الملكية المحلية ةلى زيادة ا ربا  المحققة علد تحويلاا ةلى الدنلار، مما ن
 تقدنر معاملات ا  ل ال ويل( نتاق  11 دول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  17.66721 10%  3.02 3.51

k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79

1%  4.94 5.58

Actual Sample Size 16 Finite Sample: n=35

10%  3.223 3.757

5%  3.957 4.53

1%  5.763 6.48

Finite Sample: n=30

10%  3.303 3.797

5%  4.09 4.663

1%  6.027 6.76
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 علاقة تصحيت الخ أ اي ا  ل القصير: تقدنر
ــحيت الخ أ الذت ممظل العتتمظل   ARDL اي تحليل  التاليةالخ وة ةن  ــتخدال  قة اي الااي تقدنر نموذ  تصـــ ــير قاســـ  ل القصـــ
  ARDL(4,4)ذ نمو 

 تصحيت الخ أ اي ا  ل القصير نموذ  علاقةتقدنر ( نتاق  12 دول )

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: D(ROE)

Selected Model: ARDL(4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 05/07/25   Time: 17:02

Sample: 2005 2024

Included observations: 16

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.534623 0.150658 -3.548584 0.0121

ROE(-1)* -0.615932 0.114969 -5.357359 0.0017

EX(-1) 1.435485 0.398701 3.600402 0.0114

D(ROE(-1)) -0.417106 0.135746 -3.072707 0.0219

D(ROE(-2)) 0.314563 0.128995 2.438566 0.0506

D(ROE(-3)) 0.173179 0.105220 1.645877 0.1509

D(EX) -0.012950 0.014734 -0.878909 0.4133

D(EX(-1)) -1.427756 0.402802 -3.544564 0.0122

D(EX(-2)) -1.421292 0.401467 -3.540241 0.0122

D(EX(-3)) -1.428934 0.403177 -3.544187 0.0122

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

EX 2.330592 0.515602 4.520138 0.0040

C -0.867990 0.202395 -4.288602 0.0052

EC = ROE - (2.3306*EX  -0.8680 )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000

F-statistic  17.66721 10%  3.02 3.51

k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79

1%  4.94 5.58

Actual Sample Size 16 Finite Sample: n=35

10%  3.223 3.757

5%  3.957 4.53

1%  5.763 6.48

Finite Sample: n=30

10%  3.303 3.797

5%  4.09 4.663

1%  6.027 6.76
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ــحيت الخ أ ) ــحيت الخ أ الموهــــحة اي الجدول ةلى أن معامل تصــ ــير نتاق  تقدنر نموذ  تصــ ــالبًا  CointEq(-1تشــ (  اء ســ
( وهذا ندل على و ود آلية تصــــــحيت قوية 6159 0-)            %، حيث بلغا نيمته1ومعلويًا علد مســــــتوا دلالة أقل ما 

وســــريعة للعودة ةلى التوازن اي حالة حدوث أت اختلال اي العلاقة قويلة ا  ل بيا ســــعر صــــرف الدنلار الليبي وا داء المالي  
نتم تصــــحيحه خلال اترة واحدة اقة، وهو ما نؤكد قوة  ROE% ما الاختلال اي 59 61تعلي أن نحو  و   ،لمصــــرف الجماورية

 العلاقة التوازنية بيا المتغيريا 
(  D(EX(-1))  ،D(EX(-2))  ،D(EX(-3))أما على مســتوا ا  ل القصــير، ايعلاحظ أن التغيرات اللحمية اي ســعر الصــرف )

اانا  ميعاا معلوية ةحصـاقيًا وسـالبة الإاـارة، مما مشـير ةلى و ود علاقة عكسـية قصـيرة ا  ل بيا سـعر الصـرف ومعدل العاقد  
ويعع ا ذلك    ،على حقو  الملكية، أت أن ارتفاع ســعر الصــرف )انخفاض نيمة الدنلار( نؤدت ةلى ترا   مؤقا اي أداء المصــرف

ةلى أن تقلبات ســعر الصــرف تؤثر ســلبًا اي المدا القصــير على أنشــ ة المصــرف وربحيته قبل أن تتضــت الآثار الإمجابية على  
 المدا ال ويل 

 :المقدر ARDLاختبار الاستقرار الايكلي للموذ  الـ 
تتمظل اي اختبار  ARDLللموذ    UECM(، اإن الخ وة التي تلي تقدنر اللموذ  قصيغة  1997) Pesaranواقًا لما أوهحه  

ــير وال ويـل، وذلـك للتـأاـد ما خلو البيـانـات ما أمـة تغيرات هيكليـة على مـدا اترة  ــتقرار الايكلي لمعـاملات ا  ليا القصـــــــ الاســـــــ
، والذت معتمد CUSUM (Cumulative Sum of Recursive Residuals)الدراسـة  ولتحقيق ذلك، نتم اسـتخدال اختبار  

 على تتب  البواقي التراامية 
ــاقية  و  ــتقرار الايكلي ةذا ققي الخة البياني لإحصـ ــتوا معلوية   CUSUMيتحقق الاسـ ــما الحدود الحر ة علد مسـ %، بيلما  5هـ

ققي  CUSUMنلاحظ أن مســار ةحصــاقية    الشــكل التاليمععد اللموذ  غير مســتقر ةذا تجاوز هذا الخة تلك الحدود  وما خلال 

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(ROE)

Selected Model: ARDL(4, 4)

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Date: 05/07/25   Time: 17:06

Sample: 2005 2024

Included observations: 16

ECM Regression

Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(ROE(-1)) -0.417106 0.106689 -3.909565 0.0079

D(ROE(-2)) 0.314563 0.093186 3.375628 0.0149

D(ROE(-3)) 0.173179 0.083338 2.078038 0.0830

D(EX) -0.012950 0.010840 -1.194623 0.2773

D(EX(-1)) -1.427756 0.171730 -8.313956 0.0002

D(EX(-2)) -1.421292 0.171071 -8.308182 0.0002

D(EX(-3)) -1.428934 0.171653 -8.324574 0.0002

CointEq(-1)* -0.615932 0.073269 -8.406477 0.0002

R-squared 0.907780     Mean dependent var -0.007862

Adjusted R-squared 0.827087     S.D. dependent var 0.029621

S.E. of regression 0.012317     Akaike info criterion -5.648782

Sum squared resid 0.001214     Schwarz criterion -5.262488

Log likelihood 53.19026     Hannan-Quinn criter. -5.629001

Durbin-Watson stat 2.113619

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.
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ــتقرار المعاملات المقدرة اي اللموذ  وعدل و ود تغيرات هيكلية تؤثر   داخل الحدود الحر ة قوال اترة الدراســــة، مما ندل على اســ
 على العلاقات المقدرة قمرور ال ما 

 
 ( المجموع التراامي للبواقي 2الشكل رقم )
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 اختبار الفرهيات: الظاني:الم ل  
 :H01الفرهية ا ولى  
  2024 – 2005 خلال الفترة لا نو د تقلبات لسعر صرف الدنلار الليبي مقابل الدولار واليورو 

بلاءً على ما تم عرهـه اي المبحث ا ول ما هذا الفصـل، نتبي ا و ود تقلبات ملحو ة اي سـعر صـرف الدنلار الليبي مقابل كل  
ــة ــرف حتى عال   ،ما الدولار ا مريكي واليورو خلال الفترة محل الدراسـ ــعار الصـ ــبيًا اي أسـ ــتقرارًا نسـ ــاد الدنلار الليبي اسـ اقد اـ

لا أســـعار الصـــرف قف ة 2021، ةلا أن بدامة التدهور الحسيقي اي نيمته  ارت بوهـــو  اعتبارًا ما ســـلة 2020 ، حيث ســـج 
 ابيرة، مما معكس تقلبات حادة اي نيمة العملة المحلية  وعليه، نتم را  ارهية العدل وقبول الفرهية البدنلة التي تلص على:

 " 2024 – 2005 خلال الفترة نو د تقلبات لسعر صرف الدنلار الليبي مقابل الدولار واليورو "
 :H02 الظانيةالفرهية 

 "2024 – 2010لبلوك التجارية محل الدراسة خلال الفترة لعلى ا داء المالي لا نو د أتر لتقلبات سعر صرف الدنلار الليبي 
( وتحليل العلاقة بيا سـعر صـرف الدنلار الليبي ARDLبلاءً على نتاق  تقدنر نموذ  الانحدار الذاتي للفجوات ال ملية الموزعة )

ا ــاقيًـ ــر للأداء المـالي، تبي ا أن العلاقة قويلـة ا  ل بيا المتغيريا معلوية ةحصـــــــ كمـا   ،ومعـدل العـاقد على حقو  الملكيـة كمؤاـــــــ
ــاقية  Bounds Testأ ارت نتاق  اختبار الحدود ) ــتوا دلالة  F( أن نيمة ةحصـ %، مما ندل 5تجاوزت السيم الحر ة علد مسـ

ــتوا  اء مو بًا ومعلويًا  ــرف اي معادلة المسـ ــعر الصـ ــااة ةلى ذلك، اإن معامل سـ على و ود علاقة توازنية قويلة ا  ل  قالإهـ
رية محل الدراســة  %، مما معكس و ود تأثير ةمجابي لســعر الصــرف على ا داء المالي للبلوك التجا1علد مســتوا دلالة أقل ما  

 اي ا  ل ال ويل 
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(( ســـال  ومعلوت 1-)CointEqأما اي ا  ل القصـــير، اقد أوهـــحا نتاق  نموذ  تصـــحيت الخ أ أن معامل تصـــحيت الخ أ )
  كما%   6 61 تقارل  بلســـــــبة واحدة  اترة خلال  التوازن  ةلى والعودة الاختلالات  تصـــــــحيت ســـــــرعة  نؤكد ما وهو  ،(6159 0−)

  القصير المدا اي سلبيًا التأثير ذلك كان وإن المالي، ا داء على معلويًا تأثيرًا الصرف لسعر اللحمية المتغيرات أ ارت
ــية البدنلة التي تلص على    وعليه ــية العدل ونقبل الفرهــ ــرف الدنلار الليبي و ود  "نرا  ارهــ ــعر صــ على ا داء  أتر لتقلبات ســ
 " 2024 – 2005لبلوك التجارية محل الدراسة خلال الفترة لالمالي  

 :اللتاق  والتوصيات
 اللتاق : أولا:

 الدراسة اللمرية والت بيسية ةلى مجموعة ما اللتاق  نستعرهاا اي اللقاط التالية: توصلا 
محل   المصــــــــرفقويلة ا  ل بيا ســــــــعر صــــــــرف الدنلار الليبي ومعدل العاقد على حقو  الملكية اي   توازنيهعلاقة   تو د •

 ( Bounds Testالدراسة واقًا لاختبار الحدود )
تأثير معلوت مو   لســـــعر الصـــــرف على العاقد على حقو  الملكية اي ا  ل ال ويل، ما مشـــــير ةلى أن ترا   نيمة  نو د  •

ا ا داء المالي للبلوك على المدا البعيد  الليبي الدنلار  قد معحس 
ما معكس هشــااــة ا داء المالي تجاه منتاق  ا  ل القصــير تأثير ســلبي ومعلوت لتقلبات ســعر الصــرف على العاقد   أ ارت •

 الصدمات اللحمية اي سعر العملة 
، ما ندل على ســرعة تعدنل مرتفعة  6159 0-( نيمة ســالبة ومعلوية بلغا 1-)CointEq))أ ار معامل تصــحيت الخ أ  •

 % قعد حدوث أت اختلال 6 61نحو التوازن بلسبة 
 أثبتا الدراسة أن تقلبات سعر الصرف تعد ما العوامل الخار ية المؤثرة على ربحية البلوك اي ليبيا  •

  التوصيات:
 :مجموعة ما التوصيات كما نلياقترا   ممكاةلياا  التي تم الوصولواي هوء اللتاق   

 بتع ي  ةدارة مخاقر تقلبات سعر الصرف عبر تبلي أدوات التحوط الملاسبة  الليبيةهرورة نيال البلوك  •
تشـجي  السـل ات اللقدمة على تحقيق الاسـتقرار اي سـعر صـرف الدنلار الليبي للحد ما تأثيراته السـلبية قصـيرة ا  ل على   •

 ربحية البلوك 
ــر على العاقد على   • ــرف اي نماذ  التلبؤ والتخ ية المالي داخل البلوك، نمرًا لتأثيرها المبااـــ ــعر الصـــ ــميا متغيرات ســـ تضـــ

 حقو  الملكية 
  دعوة المصارف لمرا عة سياساتاا الاستظمارية اي  ل العلاقة المؤكدة بيا سعر الصرف والربحية على المدا ال ويل •
قإ راء دراســـات مقارنة لسياس تفاوت تأثير ســـعر الصـــرف على ا داء المالي بيا البلوك العامة والخاصـــة، والتجارية   السيال •

 والإسلامية 
 المرا  :

 الكت  •
عبد الحسـيا  ليل عبد الحسـا الغاليس سـعر الصـرف وادارته اي  ل الصـدمات الاقتصـادمةس دار صـفاء لللشـر والتوزي   -

 ه 1432ل/2011ال بعة ا ولىس  عمانس
  2011وصفي الكساسيةس تحسيا اعالية ا داء المؤسسي البازوزت لللشر والتوزي س عمانس ا ردنس  -
  2015اللقود والبلوك دار التعليم الجامعي لل باعة واللشر والتوزي   تمحمد ةبراهيم عبد الرحيمس اقتصادما -
ــا - ــياســــ ــة تحليلية تقييميهس دنوان الم بوعات الجام ية عبد المجيد قدتس المدخل الى الســــ ــادمة الكلية دراســــ ت الاقتصــــ

  2003الج اقرس 



ابوكيل ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــللمصارف التجارية الليبية الماليسعر الصرف والعلاقة التفاعلية للأداء   

 3014-6266: : دردم   (2025سبتمبر [) ،( (36 العددملحق  ،(9المجلد )  ةـل ـوم الشـامـلـعـة الـجلـم
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  2005س ا ردن 1موسى سعيد م رس اقيرت نورت موسىس التمويل الدوليس دار صفاء لللشر والتوزي  ط -
 المواق  الإلكترونية: •

 WWW.cbl.org.lyموق  مصرف ليبيا المرك ت :  -
 WWW. jbank.ly: جماوريةموق  مصرف ال -

 :تالتقارير واللشرا •
 2024 – 2005بلك ليبيا المرك ت " ةحصاقيات نقدمة ومالية خلال الفترة ما  -
 2024 – 2005" التقارير المالية ما الجماوريةمصرف  -

 


