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  :الممخص

دراسة حالة  -في دراسة "احتسال اعتساد السرارف السركزية لمعسلات الرقسية وأثرىا عمى أساليب السراجعة والتقارير 
مررف ليبيا السركزي"، تُشاقش الجؾانب الشغرية والعسمية لمتحؾل الرقسي السحتسل في حال اعتساد السرارف السركزية 

لعسلات الرقسية ابتكارًا ماليًا معاصرًا، إذ تُسثل تقدمًا ممسؾسًا في أنغسة الدفع والتقارير السالية. لمعسلات الرقسية. تُعدّ ا
واستشادًا إلى السرادر العمسية والسشذؾرات العالسية والتجارب السقارنة لمدول الأخرى التي بدأت بالفعل في إصدار 

. وتيدف إلى دراسة إمكانية تظبيق ىذه الاستراتيجية في البيئة عسلاتيا الرقسية، تعتسد الدراسة مشيجية تحميمية وصفية
الميبية. وتُغير الشتائج أن استخدام العسلات الرقسية يُسكؽ أن يُحدّؽ كفاءة التقارير السالية، ويُتيح لمسدققيؽ الؾصؾل 

سد عمى التغمب عمى عدد مؽ الفؾري إلى البيانات، ويُعزز دقة السعاملات السالية وانفتاحيا. إلا أن ىذا لا يزال يعت
العكبات، بسا في ذلػ تيديدات الأمؽ الديبراني، وعدم كفاية البشية التحتية التكشؾلؾجية، وغياب إطار قانؾني وقؾاعد 
محاسبية مُحددة لمتعامل مع الأصؾل الرقسية. وتؾصمت الدراسة إلى أنو مؽ أجل تييئة البيئة الفشية والتشغيسية لسررف 

وخمق إطار وطشي متكامل لتبشي العسلات الرقسية مدتكبلًا، فإنو مؽ الزروري تظؾير الكفاءات البذرية في  ليبيا السركزي 
مجالات التكشؾلؾجيا السالية والأمؽ الديبراني، ووضع معايير السراجعة والسحاسبة السشاسبة، وتعزيز التعاون الدولي 

 .للاستفادة مؽ التجارب الرائدة في ىذا السجال
(، إمكانية التبشي، مررف ليبيا السركزي، السراجعة CBDCالكمسات السفتاحية: العسلات الرقسية لمسرارف السركزية )

  .السالية، التقارير السالية
 

 
Abstract: 
In "The Potential Adoption of Digital Currencies by Central Banks and Their Impact on 
Auditing and Reporting Methods – A Case Study of the Central Bank of Libya," the 
theoretical and practical aspects of the possible digital transformation in the event that 
central banks adopt digital currencies are examined. Digital currencies are a contemporary 
financial innovation since they mark a substantial advancement in payment systems and 
financial reporting. Based on scholarly sources, worldwide publications, and comparative 
experiences of other nations that have already started issuing their own digital currencies, 
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the study uses a descriptive analytical methodology. Its objective is to investigate whether 
this strategy may be applied in the Libyan setting. The results show that using digital 
currencies could improve financial reporting efficiency, give auditors instant access to data, 
and promote financial transaction accuracy and openness. This is still dependent on 
overcoming a number of obstacles, including cybersecurity threats, inadequate technology 
infrastructure, and the lack of a defined legal framework and accounting rules for handling 
digital assets. The study comes to the conclusion that in order to prepare the Central Bank 
of Libya's technical and regulatory environment and create an integrated national 
framework for the future adoption of digital currencies, it is necessary to develop human 
competencies in the areas of financial technology and cybersecurity, establish suitable 
auditing and accounting standards, and strengthen international cooperation in order to 
gain from leading experiences in this field. 
Keywords: Central Bank Digital Currencies (CBDCs), Adoption Potential, Central Bank of 
Libya, Financial Audit, Financial Reporting . 

 المقدمة
الاذي يُسثّال  وكاان عياؾر العسالات الرقسياة ،امًا العسمياات السالياة والتجارياةشيد العالؼ ثؾرة رقسية سريعة في العقؾد الأخيرة، غيّرت تس

فقااد حمّاات محاالّ الذااكل السااادي التقمياادي لمشقااؾد، كااالعسلات السعدنيااة  ،تجمياتياااد وطاارا الاادفع، أحااد أباارز تقاادمًا كبياارًا فااي فيااؼ الشقااؾ 
وتاؾلي السسسداات  ،مة الكتال )البماؾت تذايؽ( والتذافيروالأوراا الشقدية، نداخة رقسياة افتراضاية قائساة عماى تقشياات معاصارة مثال سمدا

( CBDCsالسركزيااة ) لمسرااارفعياارت العساالات الرقسيااة قااد و  ،عااالؼ اىتسامًااا بالغًااا بيااذا الأماارالسركزيااة حااؾل ال السرااارفالساليااة و 
كاساااتجابة رسااااسية مااااؽ الدااامظات الشقديااااة لسؾاجيااااة السخااااطر والرااااعؾمات التااااي تُذاااكّميا العساااالات الرقسيااااة الخاصاااة مثاااال ا يثريااااؾم 

 1.والبيتكؾيؽ، ولتؾفير بديل رقسي آمؽ وخاضع لرقابة الدولة، يُحدّؽ استقرار الشغام السالي
السركزياة حاؾل العاالؼ قاد بادأت بالفعال  السرارفررف ليبيا السركزي ىذه الاستراتيجية بعد، عمى الرغؼ مؽ أن العديد مؽ لؼ يتبؽّ م

ة ماؽ الشااحيتيؽ العمسياة فاي جادوى تظبياق العسالات البديماة فاي ليبياا أمارًا باال  الأىسيا دراساةعادّ الت، اولاذ ،ي تجرمة العسلات الرقسياةف
والتقااارير الساليااة، يُسثاال اقتااراح السراارف السركاازي بإصاادار عسمااة  السراجعااةمااع تدااياتااو عمااى الدياسااة الشقديااة و جااراءات  ،والعسميااة

 رقسية تغييرًا استراتيجيًا في الشغام الشقدي لمبلاد، وليس مجرد تغيير تكشؾلؾجي في أنغسة الدفع.
السرارف السركاازي الميباي لمعسالات الرقسيااة، وتُحمال كيان يُسكااؽ أن  تكتداب ىاذه الدراساة أىسيتيااا ماؽ كؾنياا تاادرس احتساال اساتخدام

مثال زياادة الدقاة  -إلاى جاناب تحدياد السزاياا السحتسماة لياذا التبشاي  ،السراجعةيسثر ىذا التغيير عمى مسارسات إعداد التقارير السالية و 
ر والرااعؾمات السراااحبة لااو، بسااا فااي ذلااػ تيدياادات فإنيااا تتشاااول أيزًااا السخاااط -والذاافاةية وساارعة الؾصااؾل إلااى البيانااات الساليااة 

الأماااؽ الدااايبراني، وعااادم كفاياااة البشياااة التحتياااة التكشؾلؾجياااة، والحاجاااة إلاااى أطااار قانؾنياااة ومعاااايير محاسااابية جديااادة تراعاااي خراااائص 
 2الأصؾل الرقسية.

                              
 .356، ص  7، العدد  2، خرائص وأشكال الشقؾد ا لكترونية دراسة تحميمية نغرية، مجمة العمؾم الدياسية والقانؾن، السجمد (2018باطمي غشية ) 1

، 3، ع50السجماااة العمسياااة للاقترااااد والتجاااارة، ماااج م، العسماااة الرقسياااة لمبشاااؾت السركزياااة وأثارىاااا السحتسماااة عماااى الدياساااة الشقدياااة، 2020عذاااري ل عماااى،  2
 .407ص
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بذرية، با ضاافة إلاى تقاديؼ صاؾرة مداتقبمية تيدف الدراسة إلى تدميط الزؾء عمى الستظمبات التشغيسية والفشية ومتظمبات السؾارد الو 
ومااع تداارع وتياارة التحااؾل  ،لتحميمياةعاؽ جاىزيااة البيئاة الساليااة الميبياة لقبااؾل ىاذا الشااؾع ماؽ العساالات ماؽ خاالال مشيجيتياا الؾصاافية وا

 .والتقارير لديو السراجعةالرقسي في العالؼ، سيداعد ىذا السررف السركزي الميبي عمى تعزيز إجراءات 
 الدراسة مذكمة

، وطرحيااا، ساا يًا مشيااا CBDCsالسركزيااة إلااى البحاام عااؽ عسلاتيااا الرقسيااة الخاصااة، السعروفااة باسااؼ السرااارفلجاا ت العديااد مااؽ 
لتعزيااز الذااسؾل السااالي، وزيااادة فعاليااة أنغسااة الاادفع، ومؾاكبااة أحاادث التظااؾرات فااي التكشؾلؾجيااا الساليااة نغاارًا لمتظااؾرات التكشؾلؾجيااة 

إلا أن ىااذا التغيياار يتجاااوز مجاارد تغيياار ليكاال الشقااؾدض إذ يدااتمزم أيزًااا إعااادة تشغاايؼ جذريااة  ،قظاااع السااالي العااالسيلدااريعة فااي الا
 .لمعسميات السحاسبية والسالية داخل السسسدات الشقدية

جياة فاي والتشغيسياة والتكشؾلؾ يثير قبؾل مررف ليبيا السركزي السحتسل لمعسلات الرقسية مخاوف بذ ن مادى جاىزياة البيئاات السيشياة 
ويتظمااب اعتساااد مثاال ىااذا الشغااام الاعتساااد عمااى تقشيااات متظااؾرة مثاال دفاااتر الحدااابات السؾزعااة، وسمداامة  ،ليبيااا لسؾاكبااة ىااذا التظااؾر

 .جازىاالكتل، والعقؾد الذكية، مسا يدتدعي تعديلات جؾىرية في طريقة حفظ البيانات السالية، وكيفية تدجيل السعاملات، وسرعة إن
والتقاارير السالياة الحالياة لادى مرارف ليبياا السركازي عماى مؾاكباة متظمباات ىااذا  السراجعاةماؽ الزاروري دراساة مادى قادرة إجاراءات 

ت كياد وضاسان أماؽ التحؾل السحتسل، نغرًا لغياب معايير محاسبية وتدقيق دولية دقيقة لترشين الأصؾل الرقسية وتقييسيا، وصعؾمة 
كساا يُسثال تاؾافر التقشياات والساؾارد البذارية اللازماة لزاسان الدقاة والذافاةية فاي بيئاة مالياة رقسياة مداتقبمية صاعؾمة  ،الأرصدة الرقسية

الداسال التاالي:  ومشاء عماى الظارح يسكاؽ بماؾرة أخرى نغرًا لمعكبات التقشية والقانؾنية والسيشية التي يشظؾي عمييا ىذا التحؾل الرقسي، 
 السراجعاةيبيا السركزي تظبيق نغام عسمة رقسية مداتكبلًا، وماا ىاي ارثاار السحتسماة لاذلػ عماى تقشياات إلى أي مدى يسكؽ لسررف ل

 والتقارير السالية؟
 الدراسة أهداف

(، با ضاافة إلاى خرائرايا CBDCsالسركزياة ) لمسراارفتتشاول ىذه الدراساة ا طاار السفااليسي والتذاغيمي لمعسالات الرقسياة  .1
 البيئة السالية السعاصرة.وأسباب اعتسادىا في 

تُكيّؼ الدراسة مدى جاىزية مررف ليبيا السركزي لتظبيق نغام العسمة الرقسياة مداتكبلًا، بالاساتشاد إلاى بشيتاو التحتياة التكشؾلؾجياة،  .2
 و طاره القانؾني، ومؾارده البذرية.

السركزياة، لا سايسا ةيساا يتعماق  لمسراارفسالي ال السراجعةتبحم الدراسة في كيفية ت ثير اعتساد العسلات الرقسية عمى مسارسات  .3
 بإدارة السخاطر، والتحقق مؽ السعاملات، وجسع الأدلة.

(، تاادرس الدراسااة IFRSمااؽ حياام الدقااة، والذاافاةية، وساارعة تؾليااد البيانااات، والالتاازام بالسعااايير الدوليااة  عااداد التقااارير الساليااة ) .4
 ارثار الستؾقعة عمى التقارير السالية.

د الدراسة السخاطر والرعؾمات التي قد يؾاجييا مررف ليبيا السركزي عشد تظبيق العسلات الرقسياة، بساا فاي ذلاػ تيديادات وتُعد .5
 الأمؽ الديبراني، وغياب السعايير السؾحدة، وصعؾمة التحكؼ في البيانات.

طاارًا اساتراتيجيًا لمسدااعدة فاي إرسااء ا طاار مع مراعاة السعايير العالسية وتجارب الدول الرائدة فاي ىاذا السجاال، تقتارح الدراساة إ .6
 التكشؾلؾجي والقانؾني والتشغيسي اللازم لسررف ليبيا السركزي لاعتساد العسلات الرقسية.

تقااديؼ اقتراحااات قيّسااة لتعزيااز ميااارات السحاساابيؽ والساادققيؽ فااي مجااالات الأمااؽ الداايبراني والتكشؾلؾجيااا الساليااة، بسااا يزااسؽ زيااادة  .7
 في بيئة رقسية مدتقبمية. السراجعةالتقارير و  فعالية إعداد

(، ماع تؾضايح طبيعاة ىاذه العسالات وخرائرايا CBDCsالسركزياة ) لمسراارفدراسة للأفكار الجؾىرية وراء العسلات الرقسياة  .8
السركزيااة ليااا كاا داة لمدياسااة الشقديااة والتحااؾل  السرااارفوأنؾاعيااا، وتسييزىااا عااؽ العساالات الرقسيااة الخاصااة، ودراسااة أسااباب اعتساااد 

 الرقسي.
 الدراسة أهمية
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وتُعادّ  ،العالسي عمى ىذه الدراسة أىسيتياتُزفي أصالة مؾضؾعيا وعلاقتيا الؾثيقة بالتغيرات التكشؾلؾجية التي يذيدىا الشغام السالي 
ح أنغساة السالياة التاي تداتخدميا الادول لزياادة فعالياة وانفتااماؽ أشاير الابتكاارات  (CBDCs) السركزياة لمسراارفالعسالات الرقسياة 

ولؼ يتبؽَّ مررف ليبيا السركزي ىاذه الاساتراتيجية بعاد، عماى الارغؼ ماؽ بادء العدياد ماؽ الادول فاي طارح نداخ  ،الدفع والتقارير السالية
 رقسية مؽ عسلاتيا الؾطشية. 

إطااارًا نغريًااا يُداااعد فااي فيااؼ العلاقااة باايؽ الابتكااار التكشؾلااؾجي ومفاااليؼ ؼ يقاادت الستسثاال فااي لأىسيااة العمسيااة لمدراسااة مااؽ ىاادفياتشبااع ا
فاي مجاال البحام الستعماق بتا ثير العسالات الرقسياة عمااى ا تُدايؼ فاي ساد فجااؾة معرةياة الذافاةية والسدااءلة فاي القظااع السرارفي، كسا

 .والتقارير السالية السراجعةأنغسة 
لقبااؾل  ة أىسيتيااا مااؽ خاالال مااشح مراارف ليبيااا السركاازي صااؾرة واضااحة عااؽ ماادى جاىزيتااومااؽ الشاحيااة العسميااة، تكتدااب ىااذه الدراساا

ويتحقااق ذلااػ مااؽ خاالال تحمياال البشيااة التحتيااة التشغيسيااة والتقشيااة الحاليااة، با ضااافة إلااى السااؾارد البذاارية،  ،العساالات الرقسيااة مدااتكبلًا 
 السراجعااةناات ميشيااة أم قانؾنيااة أم أمشيااة. ولتحداايؽ فعاليااة أنغسااة وتحديااد أىااؼ السعؾقااات التااي قااد تحااؾل دون ىااذا التغيياار، سااؾاءً أكا

 .والرقابة الداخمية، تُقدم الدراسة أيزًا إطارًا استذراةيًا يُديؼ في بشاء سياسات وخظط لمتحؾل الرقسي في القظاع السالي الميبي
 الدراسة فرضيات

ــ   مااؽ خاالال إتاحااة الؾصااؾل الفااؾري إلااى البيانااات الساليااة وتقمياال الاعتساااد عمااى ا جااراءات الؾرقيااة التقميديااة، مااؽ  الفرضــية الول
 .السراجعةالستؾقع أن يزيد استخدام مررف ليبيا السركزي لمعسلات الرقسية مؽ كفاءة عسميات 

الكتل )البمؾت تذيؽ( دقة السعااملات السالياة وشافافيتيا،  يسكؽ أن يعزز استخدام تقشية دفتر الأستاذ السؾزع وسمدمة الفرضية الثانية 
 مسا سيعزز جؾدة التقارير السالية لمسررف السركزي.

يُذكل نقص الكؾادر السسىمة والبشية التحتية الرقسية السحدودة لدى مرارف ليبياا السركازي عكباات ميشياة وفشياة أماام  الفرضية الثالثة 
 حد مؽ فعاليتيا.اعتساد العسلات الرقسية، مسا قد ي

قااد يااسدي عاادم وجااؾد إطااار قااانؾني ومحاساابي واضااح لترااشين وتقياايؼ العساالات الرقسيااة إلااى إجااراءات تاادقيق غياار  الفرضــية الراةعــة 
 متدقة وتحديات في إعداد التقارير السالية.

مؽ خلال الاعتساد عمى بيانات رقسية مؾثؾقة وطرا تحميل آلية، يسكؽ أن يسدي استخدام العسالات الرقسياة إلاى  امدة الفرضية الخ
 الداخمية والخارجية لمسرارف السركزية. السراجعةزيادة التكامل بيؽ أنغسة 

 النظري  الإطار
 ونذأتها المركزي  لممررف  مفههم العملات الرقمية المبحث الول

 المركزي  لممررفتعريف العممة الرقمية المطمب الول  
السركزية، مؽ الزروري تعرين مرظمح العسماة الرقسياة  السرارفقبل الخؾض في مبادرات العسلات الرقسية العديدة التي أطمقتيا  

التدؾيات الدولية إطارًا أو ترشيفًا لمشقؾد استشادًا إلى مخظط  مررفوضع  ،وشرح معشاه في سياا مفيؾم الشقؾدالسركزية  لمسرارف
 .1فيؽ، السعروف أحيانًا بسخظط الؾردة

 ، وتُؾصااا العسمااة الرقسيااة ب نيااا مجسؾعااة مااؽ الرمااؾز الرقسيااة الأثيريااة التااي لا تتخااذ شااكلًا مادياااً، ولكشيااا تُدااتخدم كؾساايمة لمتبااادل
ملات، وتتايح إجاراء معااملات فؾرياة مباشارة بايؽ الأطاراف السعشياة، مساا يُمغاي الحاجاة إلاى تدتخدم ىذه الرمؾز التذفير لحساية السعاا

وتُعتباار الشقااؾد الرقسيااة مرااظمحاً شاااملًا لجسيااع أنااؾاع العساالات الأخاارى، سااؾاءً  ،ولا يسكااؽ شااراؤىا وميعيااا إلا عباار ا نترناات ،وسااظاء
سساء الأخارى التاي تُظماق عميياا، فاإن الداسة الأساساية لياذه العسالات ومغض الشغر عؽ الأ ،كانت إلكترونية أو افتراضية أو قانؾنية

السركزيااة حااؾل تعرياان العسمااة  السرااارفتختمااا وجيااات نغاار السشغسااات و ، و ىااي أنيااا متاحااة رقسياااً فقااط، ولاايس ليااا وجااؾد مااادي

                              
 21(، العسلات الرقسية مؽ مشغؾر اقترادي وقانؾني، السعيد العالي  دارة الأعسال، رسالة ماجدتير، ص 2023-2022مرظفى ل ساعير أحسد ) 1
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العساالات السُحؾّلااة والسُتداولااة عباار  فااالبعض يُعرّفيااا كذااكل ونذااا، محادديؽ، بيشسااا يُؾسّااع آخاارون نظاقيااا لتذااسل جسياع أنااؾاع، الرقسياة
 .1ا نترنت

ا مركزيًاا، أو شاركة ماؽ القظااع الخااص مرارفقد تكؾن ىذه السسسدة و  ،الجية السدسولة عؽ إصدار الشقؾد تُحدد خاصية السُردرو 
 لمسراارفالعسلات الرقسياة فا ،ساؾاءً كانات عسماة مذافرة أو رمزياة التجارية، أو شاركة خاصاة، وذلاػ حداب ناؾع العسماة، السرارفك

 السركزي. السررف( ىي عسلات يُردرىا CBDCالسركزية )
تتعماق ، و )حداابات احتياطياة، ودائاع مرارةية(تتعماق خاصاية الذاكل بالذاكل الفعماي لمشقاؾد، والاذي قاد يكاؾن ماديًاا )نقادًا( أو رقسيًاا و 

تُرشا ىذه الأنؾاع ماؽ الشقاؾد عماى الشحاؾ ، و مُحدد مؽ الشقؾدالؾصؾل إلى نؾع بالأطراف التي مُشحت حق خاصية إمكانية الؾصؾل 
التجارياااة، ومعزااايا ارخااار، مثااال الشقاااد أو الؾدائاااع  السراااارفالسركزياااة وعااادد قميااال ماااؽ  لمسراااارفالتاااالي: بعزااايا متااااح حراااريًا 

بعض ىذه العسالات متاحاة ة ،السركزية لمسرارفويشظبق الأمر نفدو عمى العسلات الرقسية  ،سررةية، متاح لمجسيؾر بحرية أكبرال
السركزيااة الرقسيااة  السرااارف( أو عساالات CBDCsالسركزيااة الرقسيااة بالتجزئااة ) السرااارفلعامااة الشاااس ويذااار إلييااا باسااؼ عساالات 

اح حراريًا لعادد محادود (، متاCBDCsالسركزياة الرقسياة ) السراارفوالابعض ارخار، السعاروف باساؼ عسالات  ،(PBDCsالعامة )
( CDCsإلاى ناؾعيؽ: العسالات الرقسياة القائساة عماى الرماؾز )تراشا العسالات الرقسياة فاإن  الشاحياة التكشؾلؾجياة، ومؽ مؽ الأطراف

تُعرّف العسلات الرقسية القائسة عمى الرمؾز السال عمى أنو مجسؾعة مؽ الرمؾز ، (ABCsوالعسلات الرقسية القائسة عمى الحدابات )
تحاااتفظ  ، حيااما، والتااي تذاابو الشقاااد بذااكل مذاااابو(ديااة )وأحيانًاااا الأوراا الساليااة لحاممياااالتااي يحااتفظ بياااا أصااحابيا، مثااال العسمااة السا

ABCs ة ولكشيااا تذاابو الحدااابات ب رصاادة فااي حدااابات مساثمااة لمحدااابات السراارةية، مسااا يعشااي أنيااا لا تتستااع بااشفس صاافات العسماا
السركزية الرقسية للأفراد والسسسدات التي تتظمع إلى تكارار الشقاد أو اساتبدالو طريقاة  السرارفغالبًا ما تدتخدم عسلات و  ،السررةية

السركزياااة  السراااارفعاااادةً ماااا تعتساااد العسااالات الرقسياااة الراااادرة عاااؽ  قائساااة عماااى الرماااؾز أو مزيجًاااا ماااؽ الرماااؾز والحداااابات، بيشساااا
(CBDCsعمى نسؾذج قائؼ عمى الحدابات )،  السركزياة أبحاثاًا تتشااول الجؾاناب العمسياة والشغرياة  رفالسرااوقد أصدرت العدياد ماؽ

وميشسااا قااد تمعااب ىااذه العساالات دورًا أساساايًا كبااديل نقاادي فااي الاادول التااي يتراجااع فييااا  ،السرااارفليااذه العساالات للأفااراد والذااركات و 
وقااد يزيااد ىااذا مااؽ السخاااطر السرتبظااة بتسكاايؽ  ،السركزيااة مااؽ مخاااطر جداايسة السرااارفاسااتخدام الشقااد، مثاال الدااؾيد، تُحااذر بعااض 

 السرااارفونتيجااةً لااذلػ، حؾّلاات معغااؼ  ،ةيااو الشغااام السااالي ضااغظًا ىااائلًا  فااي وقااتٍ يذاايد السرااارفعسميااات الدااحب الشقاادي مااؽ 
 .2السرارفالسركزية تركيزىا إلى استكذاف استخدامات العسلات الرقسية الرادرة عؽ 

 ،السُرادر السرارفالسركزي، وتُعتبر التزامًا عماى  السررف( ىي عسمة رقسية يُردرىا CBDC) السركزي  لمسررفالعسمة الرقسية ف
تتزااسؽ الأدبيااات و  ،السركاازي  السراارفقااد يراىااا الذااخص العااادي بسثابااة الشغياار الرقسااي لاالأوراا الشقديااة أو العساالات التااي يُراادرىا 

السركاازي ب نيااا  لمسراارفعمااى ساابيل السثااال، تُؾصااا العساالات الرقسيااة  ،السركاازي  لمسراارفتعريفااات أكثاار تعقياادًا لمعساالات الرقسيااة 
وتعارّف العسالات الرقسياة  ،الاحتيااطي أو التداؾية التقميدياة السركازي، عماى عكاس أرصادة حداابات السرارفندخة رقسية مؽ أماؾال 

ائاادة، ويُراادر مركزيًااا، ويعتسااد عمااى السركاازي، يُحتساال أن يكااؾن مُاادرًا لمف السراارفالسركاازي ب نيااا نااؾع رقسااي مااؽ التزامااات  لمسراارف
 .3الحدابات، ويكؾن مرئيًا لمعامة

( بداايؾلة iالسركزيااة، وتتسيااز ) السرااارف( ب نيااا نقااؾد إلكترونيااة تراادرىا CBDCالسركزيااة ) لمسرااارفتُعاارَّف العساالات الرقسيااة كسااا 
( بييكاال تذااغيمي مسيااز عااؽ iiiمقارنااةً بالشقااد، ) ( باا داء أفزاال بكثياار فااي معاااملات التجزئااةiiالؾصااؾل إلييااا مقارنااةً بالاحتياطيااات، )

السركزياااة  لمسراااارفالسركزياااة الأخااارى، مساااا يداااسح لياااا بخدماااة غااارض رئيداااي مختماااا. العسماااة الرقسياااة  السراااارفأشاااكال نقاااؾد 
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(CBDC ىااي ندااخة رقسيااة مااؽ العسمااة الداايادية، يراادرىا ويستمكيااا )السركاازي أو الداامظات الشقديااة الأخاارى فااي الؾلاياااة السراارف 
 .1القزائية

السركازي السُرادر، وتختماا عاؽ الشقاد فاي خرائراو الساديااة، و ن  السراارفتُغيار ىاذه التعريفاات أن ىاذه العسماة تُعادّ التزامًاا عماى 
 السراارفالسركاازي ب نيااا قيسااة نقديااة مُدااجمة إلكترونيًااا تُسثاال التزامااات  لمسراارفكاناات تعساال بااشفس الظريقااة. تُؾصااا العسمااة الرقسيااة 

 .2سكؽ استخداميا لمدفعالسركزي، وي
 نمهذجا( العملات المدتقرةنذأة العملات الرقمية )المطمب الثان   

ماع طارح بيتكاؾيؽ، وىاي عسماة إلكترونياة لامركزياة تعتساد عماى تقشياة بمؾكتذايؽ لزاسان  2009عيارت أول عسماة رقسياة مذافرة عاام 
عماى الارغؼ ماؽ أن العسالات الرقسياة تاؾفر قادرًا  ،مرارفي تقمياديون الحاجاة إلاى وسايط الأمان والذفاةية، وتتيح إجاراء السعااملات د

كبيرًا مؽ الابتكار، إلا أن تقمب أسعارىا الاستثشائي أثار قمق السدتثسريؽ والسسسدات السالية، مسا جعميا أقل ملاءماة كسخازن لمكيساة 
ماؽ  ،لحاادي والعذاريؽ كحال لياذه السذاكمةالعسلات السدتقرة لأول مرة في أوائل العقد الأول ماؽ القارن ا تيؾمي، عير أو خيار دفع 

خاالال رمااط قيستيااا ب صااؾل مدااتقرة نداابيًا كالداامع كالااذىب، والعساالات الؾرقيااة التقميديااة كالاادولار الأمريكااي واليااؾرو، أو حتااى محااافظ 
لعسلات الرقسية إلى الحد مؽ تقمب الأساعار برارف الشغار عاؽ السخااطر العالياة العسلات الرقسية السدعؾمة بالأصؾل، تيدف ىذه ا

السرتبظاااة باااالعسلات الرقسياااة الأكثااار رساااؾخًا كاااالبيتكؾيؽ، تاااؾفر العسااالات السداااتقرة سااايؾلة رقسياااة ثابتاااة، مساااا يجعمياااا وسااايمة عسمياااة 
السركزيااة والسدااتثسريؽ  السرااارف لكترونيااة. ومسااا أن لمسعاااملات اليؾميااة، والتحااؾيلات الدوليااة الدااريعة، والاسااتثسار فااي الأسااؾاا ا

يسكشيؼ استخدام العسلات السدتقرة في السدفؾعات ا لكترونية والتحؾيلات و دارة الديؾلة السالية بذكل أكثر فعالية، فقاد بارزت كحمقاة 
 .3وصل بيؽ الشغام السالي التقميدي والسجال الرقسي

 (Stablecoins) العملات المدتقرة
ة السرااسسة لمحفاااى عمااى قيسااة عكااس العساالات التقميديااة أو الداامع السمسؾسااة، تُعاادّ العساالات السدااتقرة نؾعًااا مااؽ العساالات الرقسيااعمااى 
وعمى عكس العسلات السذفرة التقميدية مثل بيتكؾيؽ و يثريؾم، والتي تتسيز بتقمبات أسعار ممحؾعة قاد تحاد ماؽ اساتخداميا فاي  ،ثابتة

السعاااملات السشتغسااة، فإنيااا تجسااع باايؽ بداااطة التااداول الرقسااي والاسااتقرار السااالي وتعتسااد العساالات السدااتقرة عااادةً عمااى خؾارزميااات 
مااتحكؼ فااي قيستيااا، أو تاارتبط قيستيااا ب صاال ثاباات، مثاال العساالات الؾرقيااة التقميديااة كالاادولار الأمريكااي أو رقسيااة تاُادير عاارض العسمااة ل

تاؾفر ىاذه ارلياة مداتؾى معيشًاا  -أفارادًا كاانؾا أو مسسداات مالياة  -بالشدبة لمسداتخدميؽ  ،أو بدمعة ذات قيسة ثابتة كالذىب اليؾرو،
الرقسااي، يسكااؽ اسااتخدام العساالات السدااتقرة لأغااراض متشؾعااة، مثاال السعاااملات السشتغسااة، مااؽ الحسايااة والاسااتقرار فااي الشغااام السااالي 

با ضااافة إلااى ذلااػ، فيااي أداة مفياادة لتخاازيؽ الكيسااة دون التعاارض لتقمبااات  ،نيااة، والتحااؾيلات الدوليااة الدااريعةوالساادفؾعات ا لكترو 
لات السداتقرة كحمقاة وصال بايؽ الشغاام الساالي التقميادي والعاالؼ الدؾا الذديدة التاي ترااحب العسالات السذافرة التقميدياة، تعسال العسا

السركزيااة التاااي ترغااب فااي تجرمااة الساادفؾعات الرقسياااة و دارة  السرااارفالرقسااي، مسااا يجعميااا خيااارًا مرغؾمًااا ةياااو لمسسسدااات الساليااة و 
 .4الديؾلة السالية بذكل فعال وآمؽ

 العملات المدتقرةمزايا استخدام 
دتقرة خيارًا مفيدًا للأفراد والسسسدات السالية في الشغام السالي الرقسي نغرًا لسزاياىا العديدة. يُعادّ اساتقرار الكيساة ماؽ تُعدّ العسلات الس

أباارز مزاياىااا، إذ تعتسااد قيستيااا عمااى أشااياء ماديااة كالداامع أو العساالات الؾرقيااة. وىااذا يُخفااا مااؽ التقمبااات الحااادة فااي الأسااعار التااي 

                              
1
 Kumhoff, M., and Noon, S. (2018). Central Bank Digital Currencies – Design Principles and Balance Sheet 

Implications. Bank of England Working Paper, p. 4. 
2
 Ozele, B. K. (2022). Central Bank Digital Currency in Nigeria: Opportunities and Risks. In The New Digital Age: 

Digitization, Emerging Risks and Opportunities (Vol. 109, pp. 125-133). Emerald Publishing Limited. 
3
 Ante, L., Fiedler, I., & Strehle, E. (2021). The influence of stablecoin issuances on cryptocurrency markets. Finance 

Research Letters, 41, 101867.   
4
 Wang, G. J., Ma, X. Y., & Wu, H. Y. (2020). Are stablecoins truly diversifiers, hedges, or safe havens against 

traditional cryptocurrencies as their name suggests?. Research in International Business and Finance, 54, 101225.  
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 ،داايظة لمتحااؾيلات السحميااة والدوليااةسيااة التقميديااة، تُداايّل العساالات السدااتقرة إجااراء معاااملات ماليااة سااريعة ومتُراااحب العساالات الرق
ولذلػ، تُعدّ أداة فعّالاة لتعزياز الذاسؾل الساالي  ،تحؾيلات شبو فؾرية بتكمفة مشخفزةومالسقارنة مع الأنغسة السررةية التقميدية، تُؾفّر 

 ، ومؽ مزاياىا:الخدمات السالية الرقسيةميؽ إلى وتدييل وصؾل السدتخد
 و استقرار الكيسة: يُقمل استقرار الكيسة، مقارنةً بالعسلات الرقسية التقميدية، مؽ تقمبات الأسعار، مقارنةً بالأصؾل السادية كالدامع أ

 الشقؾد الؾرقية.
  الفؾرية تقريبًا.سيؾلة وسرعة السعاملات: تُديّل التحؾيلات والسدفؾعات الدولية مشخفزة التكمفة و 
 .زيادة الذسؾل السالي: تُديّل وصؾل الأفراد والسسسدات إلى الخدمات السالية الرقسية 
  والسسسدات الأخرى حفظ ثرواتيا في الشغام الرقسي دون تحسّل الكثير مؽ السخاطر. لمسرارفبفزل إدارة الديؾلة، يُسكؽ 
 1باستخدام تقشية البمؾت تذيؽ. الذفاةية والأمان: تُدجّل السعاملات بذكل آمؽ وفعّال 

 المركزي عمى المراجعة والتقارير لممررفالمبحث الثان   انعكاسات العملات الرقمية 
ىشات عدد مؽ ارثار الستؾقعة للاتجاه نحؾ إصدار العسلات الرقسية، لا سيسا ةيسا يتعمق بالاستقرار الساالي والدياساة الشقدياة، ونغارًا 

السركازي إلاى الجياات الاقتراادية الفاعماة، بساا فاي ذلاػ  السرارفلقدرتيا عمى إيرال آثار تؾجييات الدياسة الشقدياة الراادرة عاؽ 
( لسااادفؾعات CBDCsالسركزيااة ) السرااارف، بداارعة، فسااؽ الستؾقااع أن تُحدّااؽ العسااالات الرقسيااة الرااادرة عااؽ التجاريااة السرااارف

ويتظماب ذلااػ أن تكاؾن أساعار الفائادة السرتبظااة بياا متداولاة عماى نظاااا  ،الفائادة، كفاااءة الدياساة الشقدياة التجزئاة، والسرتبظاة ب ساعار
 ب دوات الدياسة الشقدية الأخرى.واسع بيؽ الجسيؾر، وأن تكؾن تشافدية مقارنةً 

التجارياة، لا سايسا خالال فتاارات  السراارفقاد ياسدي الداساح لمجسياؾر بالاحتفااى بيااا بكسياات كبيارة إلاى ساحب جسااعي لمؾدائااع ماؽ 
الؾساااطة الساليااة، أو مااا يُعاارف  فااي السرااارفعمااى مذاااركة  وساايسثر ذلااػ ،قرار وارتفاااع مدااتؾيات عاادم اليقاايؽالأزمااات وعاادم الاساات

عماى تخرايص  السرارف، وسيكؾن لذلػ ت ثير سمبي عمى الشسؾ الاقترادي مؽ خلال الت ثير عمى قدرة بإلغاء الؾساطة السررةية
ولا شااػ أن جسيااع ىااذه العؾاماال ستراابح أكثاار تعقياادًا إذا اسااتُخدمت  السااالي،ة مختمفااة وعمااى الاسااتقرار الساادخرات لأنذااظة اسااتثساري

ومع ذلػ، قد يدفع انتذار العسلات الرقسية الرادرة  ،دالسركزية في أنغسة دفع عابرة لمحدو  السرارفالعسلات الرقسية الرادرة عؽ 
السركزية الأجشبية الجيات الاقترادية الفاعمة في دولة ما إلى تبشي عسلات دول أخرى، وىي عاىرة تُعارف باا"الدولرة  السرارفعؽ 

السركزية عؽ سيادتيا الشقدية لرالح العسالات الرقسياة الراادرة عاؽ  السرارفل العسمة"، مسا قد يسدي إلى تخمي الرقسية" أو "استبدا
السركزيااة البحاام فااي جسياع جؾانااب أنغسااة الاادفع السحميااة  السراارفبشاؾت مركزيااة أخاارى، ولسشااع فقادان ساايادتيا الشقديااة، يتعاايؽ عمااى 

 2ديشيا باستسرار ورفع مدتؾيات فعاليتيا وجاذبيتيا لدى جسيؾرىا . والدولية مع جسيع الأطراف السعشية، بيدف تح
تشاولت دراسات قميمة آثار السشافدة العالسية الستزايدة عمى إصدار العسلات الرقسية عمى الديادة الشقدية، عمى الرغؼ مؽ العؾاقب وقد 

السركزيااة لداايادتيا الشقديااة بداابب مااا يُعاارف بالاسااتبدال الشقاادي، والااذي يحاادث عشاادما تتشااافس عسمااة رقسيااة  السرااارفالؾخيسااة لفقاادان 
 مركزي آخر مع العسمة الؾطشية في الشغام الشقدي السحمي. مررفصادرة عؽ 

عماى أىسياة إصادار  ز الدراساةوتُركاكشدا واحدة مؽ الدراسات القميمة التي تشاولت ىاذا التا ثير،  مررفتُعد دراسة حديثة أجراىا  حيم
السركزية لمعسلات الرقسية مؽ أجل الحفاى عمى الديادة الشقدياة، ومشاع الاساتبدال الشقادي، والحفااى عماى مكانتياا كسقارض  السرارف

ز . تاادرس آثااار اسااتبدال العسمااة التااي تتجاااو 1الؾرقااة ثلاثااة مؾاضاايع رئيدااية فااي ىااذا ا طااار:  وتتشاااول ىااذه(، LLRالساالاذ الأخياار )
السركزيةض  لمسرارفوىي عؾامل ميسة تؼ تجاىميا في الخظاب العام بذ ن العسلات الرقسية  -السركزي  السررفنظاا اختراص 

السركزياة عماى الاساتسرار فاي العسال كسقارض السالاذ الأخيار بايؽ  السراارف. تشغر في الفروا الرئيدية في الدياسة الشقدية وقدرة 2

                              
1
 Ho, A., Darbha, S., Gorelkina, Y., & García, A. (2022). The relative benefits and risks of stablecoins as a means of 

payment: A case study perspective (No. 2022-21). Bank of Canada Staff Discussion Paper.  
2
BIS, (2021). "Central bank digital currencies: foundational principles and core features", Report no 1, in a series of 

collaborations from a group of central banks. 
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. لا يقتراار البحاام عمااى تقياايؼ عؾاقااب إصاادار العساالات الرقسيااة فحدااب، باال 3 العساالات الرقسيااة.الاادول أو السشاااطق التااي تُراادر 
ويدامط الزاؾء تحديادًا عماى تباايؽ درجاة الدايادة  ،ف ىاذه السخااطر بايؽ الادوليتشاول أيزًاا مخااطر اساتبدال العسالات وكيفياة اخاتلا

 1الشقدية والعؾاقب التي تؾاجييا الدول السختمفة في حال فقدانيا. 
 المركزي عمى المراجعة والتقارير لممررفالمطمب الول  التأثيرات الإيجابية لمعملات الرقمية 

بخراائص رئيداية تتسياز يذه العسالات الرقسياة ف لتقارير الساليةان تبشي السررف السركزي لمعسلات الرقسية يزفي ت ثير لمسراجعة وا
 ىي:
 نغرًا لاستخداميا تقشيات تذفير متظؾرة، فيي مقاومة للاحتيال. .1
اال  .2 وىااي لامركزيااة لعاادم وجااؾد وسااظاء وعاادم خزااؾعيا لداايظرة ساامظة مركزيااة واحاادة، مسااا يُخفّااض تكااالين التحؾياال باايؽ السُرس 

 والسُدتقب ل.
دقااائق كحااد  10ثانيااة و 15عاممااة أو تحؾياال عباار الحاادود باسااتخدام أي نااؾع مااؽ العساالات الرقسيااة مااا باايؽ يدااتغرا إتسااام أي م .3

 أقرى.
ياااسثر عميياااا كااالض ماااؽ العااارض والظماااب، فياااي تتااا ثر فقاااط باااالعرض والظمااابض ولا تتااا ثر باااالعسلات أو أساااعار الرااارف أو رساااؾم  .4

 السعاملات.
الحؾاجز التجارية والحدودية، ولأن استخداميا لا يتظمب ساؾى الاتراال بذابكة  تذجع ىذه العسلات السشافدة لأن تداوليا يُخفّض .5

 السعمؾمات العالسية.
( نقماااة نؾاياااة فاااي إعاااداد التقاااارير السالياااة، فالبشياااة التحتياااة الرقسياااة CBDCsالسركزياااة ) لمسراااارفيُسثااال اساااتخدام العسااالات الرقسياااة 

ل السذيد السالي دون ت خير، وىذا يُتيح تقارير آنية تُذير بؾضؾح إلاى مراكاز الشقاد الدريعة لمسعاملات تُؾفر بيانات دقيقة وكاممة تُسث
ويظباق الأنغساة الرقسياة القائساة  ،لسراقبة واتخاذ القرارات الداريعةالسركزية والييئات التشغيسية عمى ا السرارف ويُعزز قدرةوالديؾلة، 

أعمى مؽ السرداقية والذفاةية في ا فراح السالي، مسا يدعؼ الامتثال ( مدتؾى blockchainعمى تقشيات مثل تقشية البمؾت تذيؽ )
 2والسراجعة بكفاءة ودقة أكبر. السراجعةلسعايير إعداد التقارير الدولية، ويُديّل عسميات 

باساتخدام التقشياات الرقسياة الحديثاة، التاي تُقمال بذاكل كبيار  السراجعاةالسركازي كفااءة عسمياة  لمسرارفيُحدّؽ استخدام العسمة الرقسية 
مااؽ الؾقاات والتكمفااة اللازماايؽ لمحرااؾل عمااى الأدلااة وتقييسيااا، ويُتاايح الشغااام الرقسااي لمساادققيؽ الؾصااؾل إلااى سااجلات دقيقااة وآنيااة، و 

فحاص اليادوي والؾثاائق الؾرقياة، إلاى جاناب يُدرّع العسميات ويُقمل مؽ الأخظاء البذرية، عمى عكس الأساليب القديسة القائسة عماى ال
أدوات تحميميااة قؾيااة قائسااة عمااى تحماايلات البيانااات الزااخسة وتقشيااات الااذكاء الاصااظشاعي، وتُسكّااؽ ىااذه البيئااة الرقسيااة الساادققيؽ مااؽ 

 ة.تحديد الاتجاىات غير الستؾقعة، وتقييؼ السخاطر بدقة أكبر، واتخاذ قرارات مبشية عمى حقائق مؾثؾقة ومؾضؾاي
 المركزي  لممررفالتأثيرات والتحديات المحاسبية والمراجعية لمعملات الرقمية المطمب الثان   

 المخاطر المحتممة لمعملات الرقميةاولاا  
م، عقاااب نساااؾ ىائااال غيااار مدااابؾا فاااي التااااريخ، لاااؼ يتؾقعاااو 2017شااايد ساااؾا العسااالات الرقسياااة صااادمات متعاااددة مشاااذ نياياااة عاااام 

 الدؾا لا يزال في مراحمو الأولى، ويسكؽ تمخيص مخاطر العسلات السذفرة في نقا، مختمفة: السدتثسرون، حتى و ن كان
 تقمب السعار .1

يُعااد تقمااب أسااعار العساالات الرقسيااة أحااد أخظاار السخاااطر السرتبظااة بيااا، إلا أن ىااذه التغياارات أماار طبيعااي لاادى مدااتثسرييا، شاايدت 
م، وانخفزات قيستياا إلاى 2017دولار أمريكاي فاي ديداسبر  200000يؽ بحاؾالي العسلات الرقسية تقمبات كبيرة، وقُدرت قيساة بيتكاؾ 

                              
1
Brooks, S. (2021). "Revisiting the Monetary Sovereignty Rationale for CBDCs", Bank of Canada, Staff Discussion 

Paper/Document d'analyse du personnel. 
2
 .420م(، مرجع سابق، ص 2020عذري ل عمى، ) 
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%. ىذا يعشي أن ىذه العسمة قد تذيد أرماحًا ىائمة وخدائر غير 80.5م، بانخفاض قدره 2017دولار أمريكي في نؾفسبر  30900
 1 في ذلػ ما يمي: مدبؾقة، و يُعزى سبب التقمب الكبير في قيؼ بيتكؾيؽ إلى العديد مؽ الستغيرات، بسا 

 أ. طبيعة الدؾا غير السشغسة.
 ب. سمؾت الدؾا العاطفي.

 ج. تدؾيق و علان العسلات الرقسية.
 د. سيؾلة التلاعب بالأسعار.

 المهائح التنظيمية .2
بسا أن قظاع العسلات السذفرة لا يزال جديدًا عماى الشغاام الساالي، تُؾاجاو بعاض الادول، مثال الرايؽ، تحادياتٍ فاي مؾاجياة العسالات 
الرقسية، وتُداىؼ دولٌ عديدة، مثل مالظا، في ىذا القظاع وتعسل عمى تشسيتو، كسا أن ىشاات دولًا محايادة، مثال أطاراف ثالثاة، طبّقات 

فق مع أنغستيا السالية، وتجدر ا شارة إلى أن غالبية الحكؾماات لاؼ تُدايظر عماى صاشاعة البيتكاؾيؽ، فاإذا تعارض لؾائح تشغيسية تتؾا
مدتثسر لمخداع أو الاحتيال في ىذا الدؾا، فسؽ السُارجّح ألا يشاال جازاءه، و لا يؾجاد تذاريع دولاي يُقارّ باالعسلات السذافرة، و يجعال 

التي تُؾاجييا عالسيًا، وىاذا يادفع السداتثسريؽ إلاى تجشاب الاساتثسار فاي ىاذا الداؾا رغاؼ رغباتيؼ المؾائح التشغيسية مؽ أكبر السخاوف 
 2في ذلػ.  

 التعرض لمدرقة والاختراق .3
يتعرض قظاع العسلات الرقسية لدرقات واختراقات متكررة، وىؾ عامل خظر متكرر في العسلات الرقسية، ويسثال الاختاراا فاي ىاذا 
القظاااع تيدياادًا مدااتسرًا لمسدااتثسريؽ إذا لااؼ يُحدااشؾا التعاماال مااع العساالات السذاافرة، مااع التقاادم التكشؾلااؾجي اليائاال والشسااؾ الدااريع فااي 

نترناات، أصاابح مااؽ الداايل تشفيااذ أشااكال مختمفااة مااؽ الاختااراا، لا ساايسا وأن جسيااع الساادخلات فااي سااؾا الاترااالات ومعمؾمااات ا 
العسلات السذفرة مُذفّرة، وجسيع السدتخدميؽ ليدؾا ىؾياتيؼ الحكيكياة، مساا يُراعّب اكتذااف ىؾياة السحتاال أو مؾقعاو، ولعالّ أفزال 

، و محااااافظ الأجياااازة، ولكشيااااا باىغااااة الااااثسؽ، و تؾضااااح السرااااارفؽ السحااااافظ ىااااي السحااااافظ الؾرقيااااة القديسااااة السؾجااااؾدة فااااي خاااازائ
 3م. 2018و 2014ا حرائية التالية أكبر سرقات بيتكؾيؽ بيؽ عامي 

اليابااني، مداجميؽ باذلػ ثااني أكباار  Zaifممياؾن دولار ماؽ مؾقاع  60م بكيسااة 2018سارا قراصاشة عسالات رقسياة فاي سابتسبر قاد و 
ممياؾن دولار، لكاؽ أكبار سارقة حادثت فاي عاام  60، شايدت السشراة خداارة ثانياة قادرىا 2018 سرقة ليذا العاام، و فاي نياياة عاام

مميؾن دولار، و تثير ىذه الخروقات جدلًا دائسًا  547ىي الأكبر، حيم بمغت قيستيا ا جسالية  Coincheckعشدما كانت  2018
تمفاااة بدااالامتيا، إلا أنياااا غالبًاااا ماااا تكاااؾن عرضاااة حاااؾل أماااؽ العسااالات الافتراضاااية، عماااى الااارغؼ ماااؽ ساااسعة مشراااات التاااداول السخ

 480، مشراة تاداول بيتكاؾيؽ اليابانياة التاي أنذا ىا الفرنداي ماارت كاارميميس، Mt. Goxلاختراقات واسعة الشظاا، وسرا قراصاشة 
 4، مسا أدى إلى إفلاسيا. 2014مميؾن دولار في عام 

 سهق العملات الرقمية .4
العساالات السذاافرة، يرااعب عمااى الذااركات متعااددة الجشداايات الكباارى اعتساااد سااؾا ماادفؾعات فااي عاال غياااب ليكاال تذااريعي لدااؾا 

البيتكؾيؽ، حتى مع بدء بعض الدول فاي تبشاي العسالات السذافرة، فقاد بادأت فرنداا ببياع التبا  مقابال البيتكاؾيؽ، بيشساا بادأت شاركات 
 مؽ العالؼ.مثل كشتاكي فرايد تذيكؽ بقبؾل مدفؾعات البيتكؾيؽ في مشاطق مختمفة 

                              
، 73جامعااة أساايؾ،، ع  -كميااة التجااارة  -م(، العساالات الرقسيااة نذاا تيا وتظؾرىااا ومخاااطر التعاماال فييااا، السجمااة العمسيااة 2021أحسااد يحيااى ل عمااى، ) 1
 .144ص

2
Harrison J., and Mano, R., (2015), "Accounting for Virtual Currency Transactions", the Journal of the Utah Academy 

of Sciences, Arts, & Letters, Vol. 92. 
3
European Central Bank. (2015). Virtual Currency Schemes-a further analysis 

4
 McCalling, J., Robb, A. and Rohde, F., (2019), "Establishing the Representational Faithfulness of Financial 

Accounting Information Using Multiparty Security, Network Analysis and A Block chain", International Journal of 

Accounting Information Systems, Vol. 33. 
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 الخروج من سهق العملات الرقمية .5
ماؽ السخااطر الأخاارى لمتعامال ماع العساالات الرقسياة صاعؾمة الاندااحاب ماؽ الداؾا، فااإذا رغاب السداتثسر فااي الانداحاب ماؽ سااؾا 

، ماع أن العسلات الرقسية، فديؾاجو عكبات كبيرة، فسعغؼ مشرات تداول العسالات الرقسياة لا تداسح إلا بالداحب بالادولار الأمريكاي
عااددًا قماايلًا مشيااا يدااسح بالدااحب بالاادولار الأورومااي أو الجشيااو ا سااترليشي أو الاايؽ الياباااني، وتُقيااد عسميااات الدااحب بحااد أقرااى أو 
أدنى، و يعيق سيؾلة تحؾيل العسالات الرقسياة إلاى العسالات التقميدياة، وماؽ القياؾد الأخارى عماى بياع العسالات الرقسياة أنياا لا تقبال 

 العسلات الرئيدية في الدؾا، مثل بيتكؾيؽ، مسا يزيد مؽ صعؾمة الاندحاب مؽ سؾا العسلات الرقسية. سؾى مبيعات
 الاستخدام التجاري المحدود لمعملات الرقمية .6

م أنيااا 2019، عسالاا الادفع ا لكتروناي، فاي سابتسبر Paypalشاركة بااي باال  حيام أعمشاتلا يازال قباؾل العسالات الرقسياة حاذرًا، 
 العسلات الرقسية لمسعاملات التي تتزسؽ تبادلات غير مادية.ستقبل 

فااي فرندااا، لا تقباال سااؾى مؾاقااع إلكترونيااة قميمااة العساالات الرقسيااة، بيشسااا تااراىؽ شااركة مؾنااؾمريكس، وىااي شااركة تجزئااة بااارزة، عمااى 
لمعديااد مااؽ اللاعباايؽ فااي ىااذا  م، وأصاابح اسااتخدام العساالات السذاافرة مذااكمة كبياارة2022العساالات السذاافرة وتدااعى لقبؾليااا فااي عااام 

 السجال، حيم جسعت بعض الذركات الشاشئة الجديدة، إلى جانب مسسدات ضخسة، أكبر مبم  مؽ السال لسشرة بيتكؾيؽ.
 مخاطر استقرار نظام الدفع .7

فاااي قظااااع فاااي حااايؽ أن العسااالات الرقسياااة تاااؾفر مزاياااا ناجساااة عاااؽ السااادفؾعات اللامركزياااة، إلا أنياااا تُسثااال أيزًاااا مخااااطر متشؾعاااة 
مخاطر القروض، وىي عدم القدرة عمى استخدام السدخرات فاي ر السدفؾعات عمى الشحؾ التالي: مخاط ويسكؽ تمخيصالسدفؾعات، 

السحفغة الرقسية في أي وقت، في حالة حدوث مذكمة فشية تُعظل نغام الدفع، أو الاختراا أو اليجسات ا لكترونياة عماى مشراات 
 1تذفير الذخري. التداول، أو فقدان رقؼ ال

 خطر الديهلة  .8
كاةيااااة لتمبيااااة احتياجااااات الفاااااعميؽ الاقترااااادييؽ، كؾنااااو كيانًااااا مدااااتقلًا عااااؽ الاااادورة  ةتااااؾفير ساااايؾلز نغااااام العسمااااة الرقسيااااة عااااؽ عجاااا

 2الاقترادييؽ في الاقتراد الفعمي.الاقترادية، وىذا يظرح مذكمة عدم التؾافق بيؽ مدتؾيات الديؾلة في الدورة الشقدية ومتظمبات 
 الرقميةعند مراجعة العملات  تثانياا  التحديا

لمسراجعيؽ التي تركز عمى مشاقذة مرحمة معيشة مؽ تدقيق البيانات السالية الستعمقة بسعااملات الأصاؾل  السراجعةتؼ تؾفير إرشادات 
(، PCAOBوالسعايير والسيشياة، بساا فاي ذلاػ مجماس ا شاراف عماى محاسابة الذاركات العاماة ) السراجعةالسذفرة مؽ قبل مشغسات 

(، CPA Canada(، ومجماااس السحاسااابيؽ السحتااارفيؽ فاااي كشااادا )AICPAالقاااانؾنييؽ السعتساااديؽ ) والسعياااد الأمريكاااي لمسحاسااابيؽ
 (.CPABومجمس السداءلة العامة الكشدي )

أدى صااعؾد العساالات السذاافرة إلاااى عيااؾر صااعؾمات وتعقياادات جديااادة تتظمااب مااؽ الساادققيؽ اماااتلات ميااارات وخباارات متخرراااة، 
لأصاؾل الرقسياة والتقشياات ذات الرامة ليتسكشاؾا ماؽ التعامال ماع الظبيعاة اللامركزياة وساريعة ويجب أن يستمػ السدققؾن فيسًا شااملًا ل

التغير لتقشية البمؾت تذيؽ، ةيسا يمي الحجج الرئيدية التي تبرىؽ عمى ضارورة اماتلات السادققيؽ فاي ساياا العسالات السذافرة مياارات 
 متخررة:

: تُدااتخدم عشاااويؽ مدااتعارة بكثاارة فااي معاااملات العساالات السذاافرة، مسااا يُرااعّب عمااى إخفــاا الههيــة واســتخدام أســماا مدــتعارة .1
السُدقّقيؽ تحديد ىؾية الأطراف، وتختما درجات إخفاء اليؾية باختلاف العسلات السذفرة، ةيراعّب الكذاا عاؽ الاحتياال و جاراءات 

 1العشاية الؾاجبة.  

                              
 .148م(، مرجع سابق، ص2021أحسد يحيى ل عمى، ) 1

2
Pierre Antoine Gailly (2015). Nouvelle monnaie: les enjeux macro-économiques financiére et sociétaux. Journal 

official de la république francaise. p 31. 
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أكثر تعقيدًا عشد استخدام العقؾد الذكية والبرامج الشرية ذاتية التشفيذ السزودة  ةالسراجعيربح  المعاملات المعقدة والعقهد الذكية  .2
بسشظق أعسال مُزسّؽ، و يجب عمى السدققيؽ فيؼ تعقيدات ىاذه العقاؾد، مثال ا جاراءات ارلياة وال باارات الذارطية، و يُسثال التحقاق 

 2لتقميدية.ا السراجعةمؽ دقة وأمان العقؾد الذكية تحديات كبيرة لسشيجيات 
التقمياادي، الااذي يعتسااد عمااى الداامظات السركزيااة، تحاادياتٍ بداابب  السراجعااةيؾاجااو نسااؾذج  غيــاا الدــمطة المركزيــة واللامركزيــة  .3

فااي عاادة ولايااات قزااائية، والتكياان مااع  السراجعااةالظبيعااة اللامركزيااة لتقشيااة البمااؾت تذاايؽ. فالؾصااؾل إلااى البيانااات، و جااراء عسميااات 
 3نسؾذج لا تحكسو جية واحدة، تُسثل تحدياتٍ لمسدققيؽ.

مت تقشياة البماؾت تذايؽ فاي البداياة عماى أنياا التقشياة التاي دعسات بيتكاؾيؽ، وماا يجعال تقشياة البماؾت  فهم تقنيـة البمـهك تذـين  .4 قُادّ 
بفزااال ىاااذا السااازيج الخااااص، يُسكاااؽ للأطاااراف غيااار السرتبظاااة إجاااراء وة شااابكات،تذااايؽ جذاباااة لمغاياااة ىاااؾ اساااتخدام التذااافير وتقشياااة 
أو شبكات معالجة السادفؾعات، وتتستاع تقشياة البماؾت تذايؽ بالقادرة عماى  السرارفالسعاملات، مسا يُمغي الحاجة إلى وسيط تقميدي ك

، دة ماؽ إمكانياات شابكات الشاد لمشادخفض تكالين السعاملات وأوقات التدؾية بذكل كبير مؽ خلال الاستغشاء عؽ الؾسظاء والاساتفا
ويسكؽ أن تت ثر جسيع جؾاناب حفاظ الداجلات، بساا فاي ذلاػ بادء السعااملات ومعالجتياا وتفؾيزايا وتداجيميا و عاداد التقاارير، بتقشياة 

الكاةية والسشاسابة كالًا ماؽ دفااتر الأساتاذ الخاصاة باالبمؾت تذايؽ والادفاتر  السراجعةيجب أن تُراعي أساليب جسع أدلة ، و البمؾت تذيؽ
مؽ السُحتسل أن تربح السحاسبة و عداد التقارير أكثار شافاةية وتؾحياداً، مساا قاد يزياد ماؽ فعالياة اساتخراج ، و العامة السدتقمة التقميدية

 البيانات وتحميميا.
شغؾمة العسلات السذفرة في حالة مؽ عادم اليقايؽ التشغيساي، وقاد طماب القظااع : مشذ نذ تو، غرا جؾىر معدم اليقين التنظيم  .5

ازدادت حدة الشقاش حؾل التراشين ، و مؽ الجيات التشغيسية إرشادات واضحة حؾل كيفية تظبيق لؾائحيا عمى ىذه الأصؾل الرقسية
ستغياارة السحيظااة باااالعسلات البيئااة التشغيسيااة ال يؾاجااو السااادققؾن حالااة مااؽ عاادم اليقاايؽ بدااابب، و القااانؾني للأصااؾل ومشيتيااا التشغيسيااة

وقد يكؾن إجراء عسمياات تادقيق الامتثاال أمارًا صا بًا نغارًا لمماؾائح الخاصاة بكال ولاياة قزاائية، وغساؾض ا طاار القاانؾني،  ،السذفرة
 4 الستغيرة.قد يحتاج السدققؾن إلى التكين باستسرار مع البيئات التشغيسية ، و وعدم وجؾد إرشادات متدقة

: نغرًا لتغير التيديدات الدايبرانية باساتسرار، قاد يراعب تقاديؼ ضاسانات بذا ن أماؽ الأصاؾل الرقسياة، و مخاطر المن الديبران  .6
عرضااة لسخاااطر الأمااؽ الداايبراني، مثاال القرصااشة والأنذااظة الاحتياليااة، ويتعاايؽ عمااى الساادققيؽ تقياايؼ  الرقسيااةتُعاادّ معاااملات العساالات 

 5الديبراني السعسؾل بيا. تدابير الأمؽ
 منهجية الدراسة 

 منهج الدراسة .1
السركزياة، وتحميال انعكاسااتيا عماى  لمسراارفالسفاليؼ السرتبظة بالعسلات الرقسية  لعرضالتحميل، تدتخدم الدراسة السشيج الؾصفي 

 .السراجعة والتقارير السالية
 أدوات ومرادر جمع البيانات .2
  السركزية لمسرارفالكتب والدراسات الأكاديسية الستعمقة بالعسلات الرقسية. 

                                                                                                 
السجماة العمسياة،  الأزماات الستكاررة فاي أساؾاا العسالات السذافرة، وانعكاسااتيا عماى تظاؾر معاايير السراجعاة دراساة ميدانياة،م(، 2024ولاء نرر الديؽ جاد، ) 1

 .341، ص81جامعة أسيؾ،، ع -كمية التجارة 
2
 Bartoletti, M., & Pompianu, L. (2017). An Empirical analysis of smart contracts: Platforms, applications, and design 

patterns. Lecture Notes in Computer Science (Including Subseries Lecture Notes in Artificial Intelligence and Lecture 

Notes in Bioinformatics). 
3
 Swan, M. (2015). Blockchain: Blueprint for a new economy. In Climate Change 2013 - The Physical Science Basis. 

4
Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E., Miller, A., Goldfeder, S., & Clark, J. (2016). Bitcoin and Cryptocurrency 

Technologies Introduction to the book. In Princeton University Press. 
5
 Foley, S., Karlsen, J. R., & Putnins, T. J. (2019). Sex, Drugs, and Bitcoin: How Much Illegal Activity Is Financed 

through Cryptocurrencies? In Review of Financial Studies (Vol. 32, Issue 5).  
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 السقالات والأوراا البحثية السشذؾرة في الدوريات العمسية. 
  وصشدوا الشقد الدولي(الامارات السركزي  مررفالسركزي الأورومي،  السررفتقارير السرارف السركزية )مثل ،. 
 سية لمسرارف السركزية والسسسدات السالية الدوليةبيانات مشذؾرة عمى السؾاقع الرس. 
 عينة الدراسة .3

 .(دراسة حالةدراسة كشسؾذج تظبيقي )العيشة ستكؾن السررف السركزي محل ال
 أساليب التحميل .4

 مراجعة وتحميل ما ورد في الأدبيات الدابقة بي:التحميل السكت. 
  العسالات الرقسياة فاي السراجعاة والتقاارير داخال السرارف السركازي عقاد مقارناات بايؽ انعكاساات اساتخدام  ن:التحميل السقاار

 .محل الدراسة وتجارب دولية مذابية
 لاستشتاج الشتائج والرؤى السدتقبمية مؽ خلال الرمط بيؽ الشغرية والتظبيق ي:التحميل الاستشتاج. 

 نتائج الدراسة
اسااتخدام العساالات الرقسيااة أنااو يُختراار الؾقاات الاالازم لمسعاااملات زيااادة ساارعة السعاااملات بالسقارنااة مااع التقشيااات التقميديااة، أثباات  .1

 .السالية السحمية والدولية
تكااالين تاادقيق الشقااد  السرااارفأن التحااؾل إلااى العساالات الرقسيااة قااد يااؾفر عمااى  دراساااتلتكااالين التذااغيمية اكتذااا الانخفاااض ا .2

 .وتخزيشو ونقمو
تقشيااة بمؾكتذاايؽ لتدااجيل السعاااملات الرقسيااة يُداايّل تتبااع الأنذااظة الساليااة  تحداايؽ الذاافاةية الساليااة أعياارت الدراسااة أن اسااتخدام .3

 .ويجعميا أكثر شفاةية
التا ثير عمااى تقشيااات التاادقي وفقًاا لمبحاام، يتظمااب تظبيااق العسالات الرقسيااة ابتكااار تقشيااات تادقيق داخميااة وخارجيااة تتزااسؽ مراقبااة  .4

 .السعاملات في الؾقت الفعمي والتحقق الرقسي
سة إعداد التقارير السالية أعيرت الشتائج أنو لسعالجة البيانات الشاتجة عاؽ السعااملات الرقسياة، تحتااج التقاارير السالياة تظؾير أنغ .5

 .إلى أدوات تحميمية رقسية
إلاى التحديات التشغيسية والقانؾنية لزسان الاستخدام ارمؽ والفعال لمعسلات الرقسية، ثبت أن الأطر القانؾنية والتشغيسياة بحاجاة  .6

 تحديم. 
الأمؽ الدايبراني وحساياة البياناات لتجشاب التلاعاب والاختراقاات فاي السعااملات الرقسياة، أكادت الدراساة عماى أىسياة تعزياز الأماؽ  .7

 .الرقسي
التاا ثير عمااى التاادفق الشقاادي أعياارت الشتااائج أن العساالات الرقسيااة تُقماال الاعتساااد عمااى الشقااؾد الؾرقيااة وتُداااعد عمااى إدارة التاادفق  .8
 .قدي بكفاءة أكبرالش
قبؾل السدتخدم الشيائي أعيرت الدراسة ضرورة تدريب السؾعفيؽ والسدتخدميؽ الشيائييؽ وزيادة وعييؼ بالتقشيات الرقسياة وأىسيتياا  .9

 .لشجاح أي برنامج لمعسلات الرقسية
 تهصيات الدراسة

 بشاء عمى ما تؼ تشاولو فإن الدراسة تؾصي بارتي:
 .وتشغيسية لزسان أمؽ وسلامة السعاملات عبر ا نترنتتظؾير قؾانيؽ مررةية  .1
إحدى استراتيجيات تعزيز الأمؽ الديبراني ىي الاستثسار في حمؾل أمشية متظاؾرة لسشاع الاختراقاات وضاسان خرؾصاية البياناات  .2

 .السالية
السراقبااة الرقسيااة والتحقااق  لتذااسل السعاااملات الرقسيااة، مثاال السراجعااةتظااؾير أساااليب تاادقيق داخميااة وخارجيااة: تكيياان إجااراءات  .3

 .الفؾري 
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 .تظؾير أدوات وتقارير مالية رقسية: تظؾير أنغسة إعداد تقارير ذكية لتحميل بيانات السعاملات الرقسية بدرعة ودقة .4
 وتقشياة سمدامة الكتال تدريب السؾعفيؽ والسدققيؽ: تظؾير بارامج تدريبياة لتعريان الساؾعفيؽ ب سااليب التعامال ماع العسالات الرقسياة .5

 .)البمؾت تذيؽ(
 .تؾاية السؾاطشيؽ والعسلاء بفؾائد وأمان استخدام العسلات الرقسية .6
التكامل مع البشية التحتياة الرقسياة الحالياة: يجاب أن تكاؾن الأنغساة الرقسياة الجديادة متؾافقاة ماع البشياة التحتياة السرارةية الحالياة  .7

 .لتدييل العسميات
ي اسااتخدام العساالات الرقسيااة لتااؾفير الؾصااؾل إلااى الخاادمات الساليااة فااي السشاااطق إحاادى اسااتراتيجيات تعزيااز الذااسؾل السااالي ىاا .8

 .السحرومة أو الشائية
 السراارفتظبيق أفزل السسارسات السشاسبة للاقتراد الميبي، ومتابعة تجارب الدول الأخرى مع العسلات الرقسية الرادرة عاؽ  .9

 .السركزية
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