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 ملخص الدراسة 

  تقلبات معدلات الصرف الحقيقية للدينار الليبي مقابل الدولار إختبار أثر    هذه الدراسة بشكل أساسي إلى   تهدف         
ة  قياسي  نموذج   ، ولتحقيق ذلك تم تصميم2015إلى    1980بيانات سنوية تغطي الفترة من    باستخدام ،  النمو الاقتصاديعلى  

طرق وإختبارات التحليل القياسي المناسبة، أما  استخدامستند إلى النظريات الاقتصادية والدراسات العلمية المنشورة، كما تم ي
 . ، وبنك ليبيا المركزي، مركز بحوث العلوم الاقتصادية (WB)لبنك الدولي البيانات فتم الحصول عليها من موقع ا

القياسي   التحليل  لصرف الحقيقية على النمو معدلات ا  متغيرلذي دلالة إحصائية    سلبيوجود أثر  للنموذج   بينت نتائج 
 .الاقتصادي في ليبيا

استخدام كل من السياستين النقدية  بنفاق غير المنتج  التحكم في الإفي ضوء النتائج المتوصل إليها توصي الدراسة بضرورة  
الصرف، زيادة التوجه نحو تشجيع الاستثمار المحلي والأجنبي    معدلوالمالية لتحقيق الإستقرار النقدي وعلى الأخص استقرار  

على زيادة معدلات الصرف الحقيقية    معدلاتوتوجيه المستوردات نحو الغايات التنموية والإنتاجية وذلك للتقليل من تأثير  
التضخم، زيادة الإنتاج المحلي وتنويعه وتحسين جودته لخلق وضع تنافسي من حيث الجودة والأسعار، للتقليل درجة الإعتماد  

 .انخفاض الناتج المحلي الاجمالي  على سلعة واحدة للتصدير  وما ينتج عنه من مشاكل مختلفة، وبالتالي
 .الصادرات -نمو الاقتصاديال –ناتج المحلي الاجماليال –  معدل الصرف-الكلمات الدالة:

Abstract: 

T his study primarily aims to examine the impact of fluctuations in the real exchange rate of 

the Libyan dinar against the dollar on economic growth, using annual data covering the period 

from 1980 to 2015. To achieve this, a standard model was designed based on economic theories 

and published scientific studies. Appropriate econometric analysis methods and tests were also 

used. Data were obtained from the World Bank (WB), the Central Bank of Libya, and the 

Center for Economic Sciences Research . 

The results of the econometric analysis of the model revealed a statistically significant negative 

impact of the real exchange rate variable on economic growth in Libya. In light of the findings, 

the study recommends the need to control unproductive spending by using both monetary and 

fiscal policies to achieve monetary stability, especially exchange rate stability, increasing the 

trend towards encouraging local and foreign investment and directing imports towards 

developmental and productive goals in order to reduce the impact of real exchange rates on 
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increasing inflation rates, increasing local production, diversifying it and improving its quality 

to create a competitive situation in terms of quality and prices, and reducing the degree of 

dependence on a single commodity for export and the resulting various problems, and 

consequently a decrease in the gross domestic product 

Key words : Exchange rate - GDP - Economic growth - Exports 

 -المقدمة:-1
  المالي   الفكر  وفي  الدولية،  المالية  اقتصاد  في  المحوري   العنصر  (Exchange rate)    معدل الصرف   آلية  تُعتبر

 . (2006الكراسنة،)  للدولة،الاقتصادي  مونعلى ال  بالغة أهمية ولها الحديث،
 البيئة   لتوفير  أساسيًّا  يُعتبر  استقراره  لأن  وذلك   الدول،  مختلف  في  النقدية  السياسة   أولويات   من   الصرف  سعر  ويُعد

 انتهاج  إلى   الحكومات  معظم  تسعى  ذلك   أجل   ومن  الأسعار،  استقرار  على  والمحافظة   المدخرات  وحشد  للاستثمار،  المناسبة
 من  العملات  بها  تمر  التي  الحادة  التقلباتعواقب    دولها  لتجنيب   عملاتها  صرف   معدل  استقرار  ضمان   إلى  تهدف  سياسات

الناتج   في   كبير  تذبذب  من  وتعاني  اقتصاديا   منفتحة  الدول   هذه   معظم  لأن   النامية؛  الدول   في  الدور   هذا  ويتعاظم  لأخرى،  فترة
 (. 2010 نورالدين،) فيها النمو معدلات وتباطؤ التجاري،  التبادل معدل تدهور إلى يؤدي مما ، المحلي الاجمالي 

 أزمات  أعقاب  في  النامية  البلدان  في  الصرف  معدل  نظام  باختبار  المعنية  والنظرية  التجريبية  بالدراسات  الاهتمام  بدأ
 تركز  وقد(  1999)  والبرازيل(  1998)  وروسيا(  1997)  آسيا   شرق   وجنوب  ،(1994)  المكسيك  اقتصاد  هزت  التي  العملة
  من   وغيرها  الأموال  رؤوس  تحركات  حرية  مواجهة  في   التقليدية  الثابتة  الربط  نظم  استمرار  إمكانية   حول  الأساس  في  النقاش

 التعويم  إلى  إما  الحاجة  حول   الدول  اقتصاديات  معظم  لدى  الآراء  في  متزايد  توافق  نشأ  الأزمات  هذه  وقوع  وبعد.  الصدمات
  أصبح   ثم   ومن  ، (1994)  الأرجنتينية  الأزمة  جراء   من  المحكم  الربط  بترتيبات  الاهتمام  قل    وقد  المُحكم،  الربط  إلى   الانتقال  أو

  الخارجية،   للصدمات  التصدي  على  المساعدة  شأنها  من  الصرف   معدل  إدارة  في  المرونة  زيادة  أن  هو  حاليًّا  السائد  الرأي
 الاختلال  تصحيح  على  إذ تعمل هذه المرونة.  المالي  الاستقرار  تحقيق   في  والإسهام  المصرفية،  الأزمات  مخاطر  من  والحد
يمكن مواجهتها من خلال نظام معدل الصرف الثابت، وأضحى هذا بديلا لدى    لا  التي  الخارجية   الصدمات   عن  الناجم

لا يحبذون مواجهة هذه الصدمات عن طريق السياسات الاقتصادية التي تتطلب الكثير من العديد من الاقتصاديين الذين  
 ( 2012الوقت والتكاليف.)خضر،

وتشير الدراسات التي تناولت الأداء الاقتصادي، أن الأداء الاقتصادي الجيد يوضح جدلية العلاقة بين استقرار معدل الصرف  
(، أن استقرار معدل الصرف مسألة مهمة  2014( ومهني )2005لدولة ما وأداءها الاقتصادي. حيث يؤكد  كل من شامية ) 

ي والخارجي، وهو احد أهم أدوات السياسة الاقتصادية التي تؤثر على كل من  لأي اقتصاد يبحث عن تحقيق التوازن الداخل
القطاع الخارجي والداخلي، لذلك وجب الاهتمام به والسعي للتحكم في تطوره واعطاءه نوعا من الاستقرار ليصبح قادر على  

معظم هذه الدول تعاني من عجز كبير  المنافسة، ويتعاظم هذا الدور في الدول النامية المعتمدة على القطاع الخارجي لان  
في ميزان مدفوعاتها مما يجعلها عرضة للازمات والمشاكل الخارجية، وينعكس سلبًا على درجة استقرارها المحلي. أضف 
إلى ذلك تحقيق الاستقرار النسبي في مستوى الأسعار المحلية ومتغيرات الاقتصاد الكلي على المستويين الكلي والجزئي،  

في  أزمة    وخاصة  وأثر   الليبي  الاقتصاد  وهيكل  طبيعة  في  وبالنظر  العام.  قطاعها  حجم  بكبر  تتسم  التي  الاقتصادات 
، المصدر الرئيسي للأقتصاد الوطني، وأزمة تذبذب قيمة الدينار الليبي مقابل الدولار الأمريكي في   1986المحروقات عام  

  والأوضاع  المستجدات ع الاقتصادية الاخيرة، نجد أن كل هذه، إزاء المستجدات والأوضا2011سوق الصرف العالمي عام  
  البترولية   الإيرادات  على  الأولى  بالدرجة  يعتمد  الذي  كانت سببًا في تباطؤ وتيرة الأداء الاقتصادي الليبي  المتأزمة  الاقتصادية

 .فشيًا شيءً   تتسع الامريكي  الدولار أمام الليبي للدينار الحقيقية والقيمة الاسمية القيمة بين الفارق  جعلت مما
 مشكلة الدراسة:   -2
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دولة   لأي  والنمو الاقتصادي  الصرف  معدل  بين  مباشرة  غير  أو  مباشرة  علاقة  هناك  بأن  الحديثة  الدراسات  معظم  تشير
  بصادرات   الصرف   معدل  تربط  التي  العلاقة  طبيعة  تحديد  في   الدراسة  مشكلة  وتكمن.  لناتج المحلي الاجماليوالمثمثلة في ا 

(  2015-1980)  الفترة  خلال  الليبي  للأقتصاد  والطويل  القصير  المديين  في  والتكوين الراسمالي والمستوى العام للاسعار
  : التالي التساؤل على الإجابة  خلال من وذلك
 ؟نمو الاقتصادي في ليبياف الدينار الليبي والما هي طبيعة العلاقة بين معدل صر  -

 أهمية الدراسة:    -3
تأتي هذه الدراسة من منطلق أهمية استقرار معدل الصرف باعتباره الهدف الذي تسعى كل دول العالم إلى بلوغه من   

  العملة   به  تقي م  الذي  المعدل  خلال تحقيق معدلات مستقرة وثابتة وإيجابية من جهة، ومن جهه آخرى فمعدل الصرف هو
  الخارجية الداخلية و   الاقتصادية  النشاطات  في  مهمًا  دوراً   يلعب  الصرف  معدل  فإن   ولذلك   الأجنبية،  العملة  إلى  بالنسبة  المحلية

  النقدية،   السياسة  في  محورياً   مركزاً   يحتل  أنه  إلى  بالإضافة.  استثماريًا  أو  تجاريًا  النشاط  كان  سواء  بلد  أي  بها  يقوم  التي
  وتزداد   أيضاً .  صحيح  والعكس  الدولة  تنافسية  ارتفاع  إلى  سيؤدي  الصرف  معدل  فانخفاض  الدولة،   تنافسية  على  كمؤشر
  نموال  أو   التضخم  في   معينة  معدلات  تحقيق  أجل  من  وذلك   النقدية  للسياسة   هدفاً   الصرف  معدل  يكون   عندما  الاهمية

 المدفوعات.  ميزان أو الاقتصادي
- 1980لال الفترة  كما أن الاهمية تتأتى من تقييم الآثار الناتجة عن  ارتفاع )انخفاض( قيمة الدينار الليبي خ      

في ليبيا، وذلك من خلال التحليل الوصفي والقياسي، وباستخدام المعادلات القياسية لتحديد   نمو الاقتصاديعلى ال  2015
(، وهي فترة طويلة نسبيا وشاملة لكل 2015- 1980الليبي خلال الفترة )  دينمو الاقتصاات معدل الصرف على الآثر تقلب

بذلك تكون هذه الدراسة بمثابة مرجع مهم لكل من الجهات المالية    الأحداث الاقتصادية الهامة التي مر بها الاقتصاد الليبي.و
والرقابية والمصارف الحكومية والخاصة داخل وخارج ليبيا، أضافة إلى الباحثين والمهتمين بالوضع الاقتصادي في الدول  

   النامية عامة، والاقتصاد الوطني خاصة.
 الدراسة   أهداف -4

 :  الأهداف  من جملة تحقيق إلى الدراسة هذه تسعى
) و سعر الصرف    في  متمثلاً   نمو الاقتصاديوال الليبي  الدينار  صرف معدل  بين  للعلاقة  الكلية  الاقتصادية   الآثار  تقدير   -

الناتج المحلي الإجمالي    الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي  ،ونسبة الصادرات إلى  التكوين الراسمالي إلى  ومستوى  ونسبة 
 .(الأسعار

 . (2015-1980) الفترة خلال الصرف  معدل استقرار  على للمحافظة ليبيا أتبعتها التي السياسات تقييم  -
 الدراسة:  فرضيات -5
 تقوم الدراسة الحالية على الفرضية التالية:  

 .نمو الاقتصادي في ليبياة لمعدل الصرف على اللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائي -
 : السابقة الدراسات -6

 من الدراسات الأجنبية  التي تمكن للباحثة الاستعانة بها لمعرفة تأثير سعر الصرف على النمو الاقتصادي،        
  خلال   النيجيري   الاقتصادي  النمو  على  الصرف  سعر  تقلبات  أثر  بعنوان  وهي .(:  Adeniran, JO et al   2014)  سة راد

  1986  عام  في الثابت الصرف  سعر نظام من التحول آثار توضيح ذه الدراسة ه من الهدف فكان ،2013-1986 الفترة
أو لا. من خلال  النيجيري    الاقتصادي  النمو  على  الصرف  لسعر   تأثير  يوجدفي نيجريا، وهل    المرن   الصرف  سعرنظام    إلى

  لمجموعة   قياسي  نموذج(، وعن طريق صياغة  النيجيرية  الإحصائية  النشرة)  المركزي   البنك  من  عليها  المتحصلة   البيانات  تحليل
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.  (IFR)  التضخم   ومعدل(  INR)  الفائدة  سعر(  EXR)  الصرف   سعر(  GDP)الاجمالي  المحلي   الناتج:  هي  المغيرات  من
  يؤكد   هذابو   ،(الاقتصادي  النمو  مع  كبيرا  ليس  ولكن  إيجابي  تأثير  له  الصرف  سعر  أنمفاده )  نتيجةتوصلت الدراسة إلى  

  شارت أ  النتائج  ولكن،عن نظم الصرف الثابت  المرن   الصرف  سعر  نظم  اختيار  في  حالاً   أفضل  هي  النامية  البلدان  أنالباحث  
  الحكومة  على   يجب  بأنه  الدراسة   وأوصت   الاقتصادي،  النمو  على   سلبي  تأثير  لهما  التضخم  ومعدل  الفائدة  معدل   أن   إلى 

  ،الجيدة  والنقدية  الماليةؤسسات  مال  توفير  وكذلك  التجاري،  الميزان  فائض  على  للحفاظ  الصادرات  تنويع  استراتيجية  تشجيع
 .نيجيريا في للاستثمار الأجانب المستثمرون  يتجنب بحيث الفعالة، التحتية والبنية

  بعنوان (:Takaloshi Ito Wan, Krueger 1999)  ومن الدراسات المهمة إيضا في هذا المجال دراسة       
  واليابان   البلدان )الصين وكوريا  من  لمجموعة  النمو   ومعدلات  الحقيقي  الصرف   سعر  معدلات  في   التغيرات  بين  العلاقة

  بين  والرابط  الصرف،   سعر  النمو وتغير  وخصائص  التصدير  علاقة بين  ومنها وجود  الفرضيات  بعض  خلال  من  وتايوان(،
  بين   الرابط)  تفرض  كانت  التي  اسيا  في (    ابيك)  الهادئ"    المحيط  لمنطقة  الاقتصادي   التعاون   مجلس"  صمويلسون   فرضية

 الفترة  خلال  المتحدة  والولايات  اليابان   عن   مقطاعية  بيانات  باستخدام    التنمية(  ومراحل  النسبية  الأسعار  وتغيرات  الانتاجية  نمو
 النمو  من  الرغم   على  زاد  الحقيقي  الاستهلاك  أن   الصين  باخصوص   الدراسة   إليها  توصلت  التي   والنتاج  . 1992  - 1960

 سعر  ارتفاع  ادءا إلى  الحقيقة  وتايوان ارتفاعاً سريعاً في الاجور  واليابان  بينما شاهد كوريا  السريع فيها خلال فترة الدراسة،
العالم والخاص( في  ppp  الى  بالنسبة  الصرف القطاع    المحلي  الناتج  زاد  وكذلك  اسيا،  شرق   نوبج  دول  )المشاركة بين 

 تذهب   أن  يمكن  حيث  في صورة إلالآت.  تصديرها  إعادة  إجل  مكانات من  تستورد  التي  البلدان  قبل  من  حدود  بلا  الاجمالي
أن    لا يُلزم  هذا  ولكن%  100  تشكل  والمعدات  الالات  من  الصادرات  نسبة  أن   بافتراض  اخر  بلد   الي  بلد   من  المضافة   القيمية

  اعتماد اسواق الصرف على  يفسر  والذي  اسيا  شرق   جنوب  في   التجارة  نظام   تحرية  أن  الدراسة  وتوصي  كذلك.  الامر  يكون 
 بنهما لاعتبار   الرابط  القرار  صناع عارض  اذا  وخاصة  للغاية خطير  أمر التصدير  نسبة  الى  الالات  تصدير  من   عالية   نسبة

  هذا   أن  الماهرة، مع  العمال  وخصوصا   عامل   لكل   مؤية  كنسبة  البيع  لسعر   ذلك  واضافة   الماضة  القمية  بسبب  واحدة   السببية
إلى    الالات، وأوصت الدراسة ايضا   انتاج  في   يعملون   وخاصة الذين  اسيا  شرق   في   الماهرة  للعمال  النسبية  للميزة  جيد  يكون   قد

 .  الاسيوية للبلدان الاقتصادية الكفاءةباعتماد  ولكن النمو يسرع قد  الالات من تصدير المزيد تثبيت
بها  في        قام  الصين  دول  سبع  على  هارفود  بجامعة (RODRIK2008,)  دراسة   كوريا   والهند  نامية،) 

 الاقتصادي،   والنمو  الحقيقي  الصرف   سعر:  بعنوان  (2004-1950والمكسيك للفترة    وتنزانيا  وأوغندا  وتايوان  الجنوبية
الكلي    الأقتصاد   استقرار  أن   اكد الباحث فيها على أهمية دراسة تأثير تقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي، موضحاً 

  للتداول   القابلة  السلع الغير  على  للتداول  القابلة  للسلع  النسبي  تفاوت السعر  بسبب  المحك  على  في الدولة موضوع الدراسة  
  البلدان   على  المنخفضة  الدخل  ذات  النامية  البلدان  من  التقارب  في  اهمية  اكثر  دورا  يلعب  وأنه (  الحقيقي  الصرف  سعر)

المؤسسات التجارية، وماهي   ضعف  نقاط   وراء  الكامنة  الاسباب  ماهي  المرتفع. طرحاً التساؤلات التالية:  الدخل  ذات  المتقدمة
الاقتصادي،   الحقيقي( والنمو  الصرف  النسبي )سعر  السعر  فيه بين  يربط  المنتج. مستخدماً نموذجاً قياساً   سوق   اخفاقات  اسباب

 الهيكلي  للتغير  تعزيرها  وكذلك  السوق،  لتشوهات  جزئية  تخفيف  ألية  افضل  ثاني  بمثابة  التجارية  لسلع  ذلك لان السعر النسبي
  الصرف   سعر  لانخفض  ظري ن   ، ومستخدماً ايضا الرسوم البيانية كمقياس  البلدان(  بين  بحدة   النمو  وتحفيز  فيه  المرغوب

 الفترة. توصلت الدراسة إلى:  نفس في  للبلدان موضوع الدراسة   الاقتصادي النمو الحقيقي مقارنةً بمعدل
 سنوات للبلدان موضوع الدراسة.  خمس لكل التغير كانت  متوسط تمثل نقطة أن كل  -
-1990)الواحد في الفترة )  للفرد  الاجمالي  المحلي  الناتج  نبعاً من نمو  الصين كان  في  الاقتصادي  أن النمو    -

 وليس من إنخفاض سعر الصرف الحقيقي. 1970
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  للصين   الجاري   الحساب  بفائض  مقارنة  اليونان أكثر  على  خلال فترة الدراسة كان اثرها  العالمية  الاختلالات  أن  -
 الاقتصادي خلال تلك الاختلالات العالمية. النمو عجلة   ودفع الصرف  سعر ذلك لأن الصين اهتمت بانخفاص

 الاقتصادية. القطاعات وخاصة  بالقطاعات التداول حجم في النمو يحفز الصرف سعر انخفاص أن  -
  الدخل   ذات  الدول  منها في  اكثر  الفقرة  الدول   السوق أكثر من السلع الأخرى في  من فشل  تعاني  التجارية  السلع  أن  -

 العالي. 
  التجارية  السلع  من النسبية الربحية زيادة على قادرة تكون  عندما السريع النمو من المزيد تحقق النامية  أن البلدان - 
   بهم. الخاصة

كما تناولت بعض الدراسات تأثير سعر الصرف على النمو الاقتصادي من خلال تأثيره على الصادرات أولًا،          
 الصرف  سعر  يرثات  :بعنوان(  ,2014Choubhri)  دراسةفي مجال الصناعة، ففي  من ثم على مستوى العاملة خاصة  

في مجال    العمالة  على  الصرف   سعر  تأثير  على  الدراسةهذه    ركزت  ،المرن سعر   نظام  ظل  في  كندا  في  التوظيف  على
  الصناعات   في   العمالة   على  كبيرة  آثار  له  الكندي  الدولار  قيمة  ارتفاع  أن   إلى  الدراسة  وتوصلت  كندا،  في الصناعات التحويلية  

 المرجح   الصرف  سعرمع    ليس  ولكن  ،رتصديلل  المرجح  الصرف  معدل  مع  الغالب  في  الآثار  هذه  وترتبطفي كندا.    التحويلية
  قطاع  لأن  ،التحويلية  الصناعات  في   الوظائف  على   يذكر  أثر  له  ليس  الصرف   سعر  فإن   نفسه  الوقت  وفي  للاستيراد،

  صغير،  العمالة   على  الصرف  لسعر  الكلي   التأثيروأن    كندا،  في   نسبة العمالة   من   فقط٪  10  حوالى   يمثل  التحويلية  الصناعات
  ،(2010  و  1994)  عامي  بين  %15.77  بنسبة  الأساسية  السلع  أسعار  تزيد  عندما  أنه  إلى   ذلك  إلى  بالإضافةتوصلت  و 

، ولكنها لم تنفي وجود العلاقة بين  العمالة  إجمالي  من  ،%0.8  بنسبة  كندا   في  الصناعي  القطاع  في   العمالة  نسبة  تنخفض
 .سعر الصرف والعمالة ولو كانت بسيطة

دراسة          ايضا  اكدت  السياق  هذا  النمو  (  Nelson, 2012)وفي  على  الصرف  لسعر  تاثير  وجود  على 
  إيران في والتوطيف تثمارسالا على الصرف سعر أثر :بعنوانعلى مستوى العمالة في إيران.  الاقتصادي من خلال تاثيره

هو  ،(General equilibrium models)موديل    GTAP، أو مايسمى   Modeling Package(GEMPACK)  باستخدام
من نماذج التوازن العام الأكثر استخداماً كنماذج تحليل قياسي منذ السبعينيات. ذات مرونة كبيرة ولها قدرة عالية لاحتواء  
مختلفة المواضيع والقضايا الأقتصادية تحت اعتبار قانون والراس في الأسواق، كان الهدف من الدراسة توضيح اثر صدمات 

على    الصرف  سعر  هل يؤثر  ية سلباً أو ايجاباً، من خلال الجابة على تساؤل وحيد هو: سعر الصرف على العمالة الايران
بشكل  وقت  في  والتوظيف  الاستثمار مستوى    غير  أو  مباشر  واحد  العاملة،  )القوي  في  الدراسة  متغيرات  تمثلت  مباشر. 

ل الورادات(   ، الصادرات  و  57الأسعار،  العائلي  ا  113لقطاع  العاملة  تشمل  و  وصناعات مدينة،  ماهرة،  والغير  لماهرة 
  الزراعة   قطاعات   في   والعمالة  الإنتاج  في   انخفاض   رافقها  الصرف  سعر   زيادة  أن الدراسة،    نتائج  وتؤكدالرسمالية والاستهلاكية.  

%  8.10والغاز والنفط، حيث كان نسبة الانخفاض تمثل    الخدمات  قطاع  في  والعمالة  الإنتاجفي    وزيادة  والمعادن،  والصناعة
% في قطاعات الزراعة. وتوصلت  6.22% وفي قطاع الصناعة  انخفاضت بنسبة  7.72في قطاع النفط والغاز بنسبة  

ة  ت. وأن اهميالواردا  لهيكل الصادرات  وفقاً   الاستثمارات  زيادة  على  الصرف   سعر  من  إيجابية  صدمة   الدراسة ايضا إلى هناك  
تاثير سعر الصرف تزداد يوم بعد يوم على متغيرات الاقتصاد الكلي وخاصة تاثيرها السلبي على نمو الشركات الايرانية 

 .  خلال فترة الدراسة
 عربية:ال السابقة الدراسات
هناك الكثير من الدراسات العربية التي تناول تأثير أنظمة اسعار الصرف على النمو الاقتصادي، ونستعرض          

  دول   من  لمجموعة الاقتصادي  النمو  على  الصرف  سعر  أنظمة  تأثير  بعنوان(:  2013  واخرون   أحمد  سيدي)    دراسةمنها  
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  المدفوعات   ميزان  في  التوازن   يحدث  الذي  الصرف  سعر  تحديد   هو   منها  الهدف  وكان  دول  سبع  على  أجريت  ’MENAال”
 نظرية   يثبت  مما  المجموعة،   تلك  في   النمو  معدلات  على  تؤثر  لا  المتبعة  صرف   سعر  انظمة  بأن  الاستنتاج  إلى  وتوصلت

“Frankel,1999”دائمة بصفة  أو الدول لكل صالحا يكون  أن معين صرف  سعر نظام لأي يمكن لا" بأنه تقتضي والتي" . 
 ردنيالأ   للدينار  الحقيقي  الصرف  سعر  في  التقلبات  أثر  بعنوان(  2015  ملاوي،)   دراسةأما بالنسبة ل          

  الحقيقي   الصرف  سعر  في  التقلبات  ثرأ  استقصاء  كان الهدف  .ردنالأ   في  الاقتصادي  النموعلى    مريكيالأ  الدولار  مقابل
استخدمم الباحث فيها  ،2010-1980 الفترة خلال ردني،الأ الاقتصادي النمو على مريكيالأ  الدولار مقابل ردنيالأ للدينار

 النتائج   ظهرتأو   . (PP)  بيرون   فيلبس  واختبار  ، (ADF)  الموسع  فولر   ديكي  اختبار  منها  الزمنية  سلاسل ل  الاستقرارية  اختبارات
 الفرق   خدأ  بعدمستقرة    تصبح  ولكنها  جنبية،الأ  سعارالأ  مؤشر  في  التقلبات  ستثناء ابمستقرة على المستوى   غير  المتغيرات  أن
  التكامل  اختبار  جراءإ  تم  كما   النموذج،  معلمات  استقرارية  لاختبار  CUSUM TEST  كوزوم   اختبار  تطبيق  وتم  ول،الأ

 واختبار   ،  ARDL  الحدود  اختبار  سلوبأ  خلال  من  الموزعة  الإبطاء  لفترات  الذاتي  الانحدار  طريقة  باستخدام  المشترك
  وكذلك   ردن،الأ  في  الاقتصادي  النمو    الحقيقي  الصرف  سعر  لتقلبات  سلبي  ثرأ  وجود  الى  الدراسة  وتوصلت  لسبيية،  جرينجر

  وسعر   ،العالمي  طالنف  سعر  في   التقلبات  من   كل  بين  ينتقل  سلبي  ثرأ  ووجود  المتغيرات،  بين  جلالأ  طويلة   سببية  علاقة  وجود
  والمستوى   الاقتصادي  الانفتاح  من   كل  في  التقلبات  من  ينتقل  ايجابي  ثرأ  ووجود   ،الاجمالي  المحلي   جالنات  لىإ   الحقيقي  الفائدة
 ي. جمالالإ المحلي الناتج   لىإ جنبيةالأ سعارللأ العام

 النظرية  حسب  والصادرات   الصرف  سعر  بينالسلبي    ثرالأ   ،(2000الرفاعي،)   دراسةاوضحت    ماك          
  الأردن صادرات على الاردني الدينار صرف سعر على ذلك تطبيق خلال من على النمو الاقتصادي، وأثر ذلك الاقتصادية

  الاردنية،   الصادرات  اجمالي  من%(  36)   تشكل  والتي  ،(1983-1997)  الفترة  خلال  والاسمنت  والبوتاس  الفوسفات  من
  وتنشيط   المدفوعات   ميزان  عجز  معالجة  في  اومساهمته  الأجنبية  العملات  من   المملكة  إيرادات  دعم  فيتها  أهمي  من   وايضا
  استخدام   تم  الدراسة   أهداف  ولتحقيق.  الاقتصادي  النشاط  حركة  على   تأثير  من  الصرف   لسعرلما    والتوظيف،  الصناعي   القطاع
  الأردن   وصادرات  الصرف  سعر  بين  معنويةدلالة    وذو  عكسي  ارتباط  وجود  إلى  الدراسة  وتوصلت  .المتعدد  الانحدار  نماذج

 من  العديدايضا    هناك  نوأ  البوتاس،  من  وصادرات  الصرف  سعر  بين  قوي   ارتباط  وجود  وعدم  الفوسفات،ت و الاسمن  من
  الدراسة   اوصت. و الصرف  سعربالاضافة إلى    والاسمنت  والبوتاس  الفوسفات  من   الأردن  صادرات  في  تؤثر  التي  أخرى   العوامل

 لهم،  المصدرة  الكميات  وزيادة  التقليديين  العملاء  على  المحافظة  وكذلك  الأردنية،  لصادرات  الجغرافي  التركيز  من  بتقليل
 القيمة  وزيادة  الشركة  منتجات  تنوع  مجال  في  التوسع  على  والعمل  الشركة،  على  ةجيدبعوائد    تعود  التي  الأسواق  على  والتركيز

 .      الدولية المنافسة لمواجهة ونوعاً  كماً  وتحسينه الانتاج على للمحافظة والتطوير البحث برامج في الاستمرارو  المضافة، 
المتغيرات الكلية على الكلية،(2012  خضر)  دراسةوتناولت            سعر   تاثير"  :بعنوان، اثر سعرالصرف على 

الدراسةو   ،(1994-2010) للفترة    الفلسيطيني  للاقتصاد   الكلية المؤشرات  على  الصرف  وسياسات  أنواع  استعراضت 
  والتضخم،  والورادات، اتر الصاد  اجماليو   الفلسيطينية العامة والنفقات  الايرادات علىه تاثير  ومدى ، الصرف سعر ونظريات

  الإيرادات   وحجم  الصرف  سعر   بين  عكسية  علاقة  وجود الدراسة    افترض   . السائد  النقدي  النظام  مبيناً   الإجمالي،  المحلي   والناتج
 السلاسل  تحليل  بأسلوبين،  التحليلي  المنهج  الباحث  ستخدم. ا الصادراتبين سعر الصرف    إيجابيةوالتضخم، وعلاقة    العامة
مقدراً تلك العلاقة باستخدام    البسيط،  الخطي  والانحدار  وجوهانسون،  جرانجر  –  لانجل  المشترك  التكامل  خلال  من  الزمنية

(FMOLSطريقة المربعات الصغرى المصحح ،).ًتتأثر  المتداولة  للعملات  الشرائية   القوة  ان  لىإ   ت الدراسةوتوصل   ة كليا 
  2.116.84  بين  ما  الفلسطينية  السلطة  خزينة  يكلف  مما  العملات،  تلك  صرف  أسعار  وبتغيرات  المستورد،  التضخم  بمعدلات

توصلت  و .  والمنح  العامة  الإيرادات  إجمالي   من %  13.7  حوالي  الفلسطينية  العامة  خزانة ال  ويكلف  دولار،  مليون   2.822.46  و
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 الصرف  سعر  بين  طردية  وعلاقة  ،جماليالا  المحلي  والناتج  الحقيقي  الصرف  سعر   بين  عكسية  علاقة  وجودالدراسة ايضاً إلى  
  التضخم   معدل  وأن،  الفلسطينية  الواردات  إجماليسعر الصرف و   بين  طردية  وعلاقة  الفلسطينية،  الصادرات  وإجمالي  الحقيقي

  في  الباحث  أوصى. و الفلسطينية  العامة  النفقات  إجماليو   الصرف   سعر  بين  عكسية  وعلاقة  . الصرف  سعر  بتغيرات  يتأثر
  الفلسطيني،  الاقتصاد  خسائر  لتفادي  الفلسطينية  العملة  إصدار  ترتيبات  على  الفلسطينية  النقد   سلطة  عمل  بضرورة  دراسته
 الفلسطينية،   الميزانية  عجز  تمويل  في   الخارجية  الدول  على  الاعتماد  لتخفيف  تقشفي  نظام  الفلسطينية  المالية  وزارة  واتباع

 . الجارية نفقاتها وتمويل
 الدراسات السابقة المحلية:

آثار سياسة تحديد سعر الصرف على الاستثمار في ( بعنوان:  2011أما في محيط الاقتصاد الوطني دراسة )نور الدين،
التي هدفت إلى تقدير سعر الصرف التوزاني للدينار الليبي وتقدير دالة الاستثمار الحقيقي باستخدام بيانات التجارة    ليبيا،

وى العام للأسعار وعرض النقود الحقيقي بالمعنى الضيق. وقام الباحث بصيغة الخارجية الاقتصادية المتضمنة على المست
الليبي. مستخداماُ بيانات سنوية عن كلًا من ) قيمة   للدينار  نموذجاً قياسياُ تمكن منه على قياس سعر الصرف التوزاني 

ومن ثم قدر الباحث المرونات لسعر الصرف   (2010-1970) الصادرات الليبية والواردات وسعر الصرف الرسمي( للفترة 
والذي يبين أن لسعر الصرف التوازني دور كبير يمكن أن يلعبه   (Nerlove )الحقيقي باستخدام نموذج التعديل الجزئي لـ  

في اقتصاد أي دولة )من خلال ارتفاع قيم المرونات في المدى الطويل(، ليخلق بذلك نوعاً من الاستقرار في سوق سعر  
صرف والذي سينعكس بدوره بشكل إيجابي على جلب الاستثمار وخصوصاً الاستثمار الأجنبي منه، ومن خلال استخدام  ال

نموذج التعديل الجزئي تبين للباحث أن كل من سعر الصرف التوازني وقيم الاستثمار الحقيقي سيكون لها الأثر الكبير على  
أظهرت النتائج توافق جميع المتغيرات المستخدمة في النموذج مع فرضيات    فرص الاستثمار في ليبيا على المدى الطويل، كما

 النظرية الاقتصادية وأن لها دلالة إحصائية معنوية في شرح التغير الحادث في الاستثمار.
لى  وما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة على المستوى العالمي والمحلي، انها قد ركزت على تأثير اسعار الصرف ع

من خلال دراسة أداء كل متغير على حد من ثم مجتمعة، مستخدمة بذلك الأساليب القياسية الحديثة اللازمة    النمو الاقتصادي
لاختبار ذلك الأثر، كما أنها ستبين أياً من هذه المتغيرات له الأثر الإيجابي والمباشر، لتخفيض من حد تأثير تقلبات اسعار 

اولًا، ولتكن مراجعاً يستفيذ به المهتميين بدراسة اسعار الصرف وتاثيراتها على الاقتصاد،    الصرف على الاقتصاد الوطني
 ثانياً. 

 منهج البحث: -7
المنهج الوصـــــــفي التحليلي من خلال التحليل   اســـــــنخدامســـــــيتم  اف الذي تســـــــعى اليها هذه الدراســـــــة  ولتحقيق الأهد

ولاختبار العلاقة بين تقلبات اسعار الصرف والنمو الاقتصادي، سيتم الاعتماد في هذا التحليل إلى نموذج كل من  القياسي  
Teder(1983), Tyler (1981) , Balassa (1978) Michaley (1977)   في دراســـــــة قاموا بها على الدول النامية

وان المزيد  pibا أن الصــــــادارات متغير تفســــــير يلعب دورا مهماً على النمو الاقتصــــــادي من خلال احداث زيادة حيث وجدو 
 من التحرر يولدا معدلات نمو مرتفعة إذا كان قطاع المبادلات اكثر تحررا سوف يحدث نمو اقتصادي ايجابي

قام بها   المنتظرة من الانفتاح الاقتصادي دول بقياس  الانعكاسات    117على    (Werner,1997)وفي دراسة 
واثرها على النمو الاقتصادي بأستخدام مجموعة من مؤشرات وهي الحوافز الجموكية والرسوم الجمركية وسعر الصرف في 
السوق الموازية ودرجة الاحتكار للمنتجات الرئيسية الموجهة للتصدير فاستنج أن الاقتصايات الاكثر انفتاحً النمو الأقتصادي  

 %  مقارنة بمعدلات النمو في الاقتصاديات الاقل انفتاح. 2 - 2.5يتعدى نسبة  فيها
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الموجودة بين سعرالصرف والنمو الاقتصادي عن طريق صياغة نموذج الانحدارالخطي  سنحاول دراسة العلاقة 
بأفتراض بالفترة   المتعدد  الأقتصادي  الأمريكي والنمو  الدولار  الليبي مقابل  الدينار  اسعار صرف  بين  وجود علاقة خطية 

 ,Farankel)و   (Edwards et Savastano1999)  (، بناءعلى الدراسات التجريبية التي قام بها كل من2015- 1980)
1997) (Masson,2000)و(Helpman,1981)  الدراسة بحيث يشمل خمس متغيرات وهي: ، للتحقق من فرضيات هذه

ونسبة الصادرات إلى الناتج    (،RER)كمتغير تابع ، وسعر الصرف الحقيقي    (RGDP)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
(  CPI(، ومستوى الأسعار )IRGDPونسبة التكوين الراسمالي إلى الناتج المحلي الإجمالي)  (،XRGDPالمحلي الإجمالي )

 - : لة والربط بينها في الصيغة القياسية التاليةكمتغيرات مستق
)41.....(..........43210 −+++++=  CPIXRGDPIRGDPRERRGDP 

 وطرق اتحسابها:  تعريف متغيرات النموذج 
1-  (RGDPالناتج المحلي الاجمالي ويعرف بأنه مجموع السلع والخدمات  :) في اقتصاد ما مقومة بالنقود، بناءا  

على طريقة الدخول التي تتحصل عليها عناصر الإنتاج مقابل المساهمة في العملية الإنتاجية )وتعويضات العاملين وفائض 
التشغيل(، وعندما يقاس بالأسعار الجارية يسمى الناتج المحلي الأجمالي الاسمي، ولكن هذا المؤشر لا يسمح بإجراء مقارنة  

مواً أو انكماشاً بسبب تغير الأسعار لهذا نستخدم الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي، حيث  زمنية لمعرفة حقيقة تطور الأنتاج ن
تطوره يستدل به على الصحة العامة  للاقتصاد، فنموه دليل على خلق الثروة والاستثمار وزيادة التشغيل وانكماشه يوشر إلى  

 العكس، ويمكن الحصول عليه من خلال الصيغة  الرياضية التالية: 

 ckewY ++= 
 ckفائض التشغيل،    eتعويضات العاملين،    wالناتج المحلي)القومي( الإجمالي بتكلفة عوامل الدخل،    yحيث:  

 استهلاك رأس المال، ومنه تم  احتساب الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، ثم اخذ الوغرتم له بناء على المعادلة التالية 
 Real income= (Nominal income/PI)x100 

  وفق المعادلة الاتية:
)1.(..........)........./( CPIGDPlagRGDP = 

مستوى    CPIالناتج المحلي بالأسعار الجارية، و  GDPالناتج المحلي الاجمالي الحقيقي،  RGDP حيث:            
 الاسعار خلال فترة الدراسة. 

2-  (RER  ) من وجهة نظر  الحقيقي  سعرالصرف :(robinson,1947)   إن سعر الصرف التوزاني ما هو إلا"
فكرة خالية حيث لايمكن تحديد أياً من سعر الصرف، سعر الفائدة، مستوى الطلب الفعلي، أو مستوى الأجور بمنأى عن  
الأخر حيث تفاعل كل من هذه المتغيرات ويؤثر على الآخر" عليه سيتم استخدام سعر الصرف الحقيقي وهو ذلك المؤشر  

وتتباع معدلات التضخم، اخذاً في الاعتبار   الذي يعمل لجمع بين تقلبات سعر الصرف الاسمي  (Relative Price)المرجح  
( ويتم احتسابة حسب منهج المرونات على كل Jostle,1986تقلبات الأسعار الأجنبية وربطها بمستوى اللأسعار المحلية )

لى الصادرات لتحليل أثر تخفيض قيمة العملة الوطنية  من مرونتي الطلب المحلي على المستوردات، والطلب الأجنبي ع
، التي قام بها لدراسة وتحليل الأرتفاع في أسعار الصرف  (Marshall,1923)لعلاج العجز في الميزان التجاري حسب دراسة  

و مرونة الطلب Xالحقيقية المؤدية إلى تحسين وضعية الميزان التجاري، فقد قاما بتحديد مرونة الطلب على الصادرات  
 هو مالأتي: Marshall Lerner,1944)من أجل اشتقاق شرط  ) Mعلى المستوردات

 1mx  + 
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بأنه حاصل ضرب   TRCسعر الصرف الحقيقي  (Charlesليتصف سوق الصرف بالتوازن المستقر، ويعرف ) 
  و السعر النسبي لدولتين حسب الصيغة التالية:TCNسعر الصرف الأسمي 

)2.........(..........
$Ipetr

Ipjoc
TCNTRC DL=

 
مستوى الاسعار في دولة   Ipetr$هو مؤشر الاسعار في الدولة المحلية موضوع الدراسة )ليبيا(، وDLIpjocحيث  

الأجنبية )امريكيا(، ذلك لان سعر صرف الدينار الليبي مثبت بسلة من العملات النسبة الاكبر فيها للدولار الامريكي، لأن 
 الغالبية العظمة للصادرات مقومة بالدلاور الامريكي. 

3-   (IGDP)  نسبة تكوين رأس مالي(ICOR)  ون التكوين الراسمالي الليبي  من الإنتاج الإجمالي الحقيقي، ويتك
من القطاعات الغير نفطية وثمتل، القطاع الصناعي الذي يشمل الصناعات التحويلة والمحاجر الأخرى، القطاع الخدمي  
ويشمل انشطة الكهرباء والغاز والمياه وتجارة الجملة والتجزئة والمطاعم والفنادق والتخزين والمواصلات والعقارات وخدمات 

ما في ذلك ملكية المساكن والخدمات العامة بما فيها التعليم والصحة والخدمات الأخرى، بالأضافة إلى القطاع  الأعمال ب
على الناتج المحلي   ICORالنفطي، وتم احتساب نسبة راس المال من الناتج الإجمالي الحقيقي بقسمة التكوين الرأسمالي  

 كالاتي: GDPالإجمالي بالأسعار الجارية 

           
)3........(..........100.=

GDP

ICOR
IGDP

 
4-  (XGDP)  وتمثل الصادرات الوطنيةEX    الناتج الناتج  إليها المعد تصديره، مقسومة على  )سيف( مضافاً 

 كاالتالي: GDPالإجمالي بالأسعار الجارية

 
)4........(..........100.=

GDP

EX
XGDP

 
5-(CPI)  الجارية على القيم   مستوى المعيشة، متمثلًا في سلسلة زمنية لمستوىات  الأسعار من خلال قسمة القيم

 2003الحقيقية، ومن ثم وحدت سنة الاساس لتصبح عام 
0β 1و β  2و β 3و β ، المعلمات المقدرة للنموذج εالعشوائي الخطأ قيمة . 

من كلًا  بين  السبية  العلاقة  تقدير  أجل  مقابل   من  الدارسة  موضوع  والمتغيرات  الليبي  الدينار  الصرف  سعر 
الدولارنستخدم اختبار استقراية السلاسل الزمنية وسببية انجل وجرنجر، ولكن اولًا لابد من توفر شرط إستقراية السلاسل الزمنية 

 . Unit Rootمن نفس الدرجة، عليه سنقوم باختبار جذر الوحدة 
رارية للحكم على استقرار السلاسل الزمنية، بهدف فحص خواص السلاسل الزمنية لكل  وهو اختبار استق         

    ADF(، باعتماد على اختبار ديكي فولر الموسع 2015-1980متغيرات الدارسة  خلال الفترة)
 اختبار بيانات السكون للنموذج   7-1

لطالما استخدمت الدراسات الاقتصادية التي تتعامل مع السلاسل الزمنية طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية بدون  
اختبار سكون المتغيرات المستعملة عبر الزمن، وهذا ما يؤدي إلى نتائج مضللة نظرا للإخلال بفرضيات النموذج، مما يؤدي 

 المعروفة في مثل هذه النماذج التقليدية.  يةالقياسبالتالي إلى ظهور الكثير من المشاكل 
ان الإحصائية    كانت  اذا  ساكنة  (Yt)زمنية  السلسلة  ال  ويقال  بالخصائص  تتصف  الزمنية  السلسلة  هذه 

 :((Gujarati &Porter 2009التالية
 E(Yt)=µالقيمة المتوقعة للسلسلة الزمنية ثابتة 

  Var(Yt) = E(Yt - µ)2 =2 التباين ثابت    -2
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أي (،  2005للسلسلة الزمنية بين فترة زمنية وأخرى يعتمد على فرق الزمن     )بني هاني،  المشترك    بات التغايرث 
   :أن

 k = E[(Yt - µ) (Yt+k - µ)] 
 (ADFفولر الموسع  -اختبار جذر الوحدة للسكون )اختبار ديكي 7-2

، حيث يتم مقارنة قيمة ديكي  (Stationary)الهدف من هذا الاختبار هو اختبار سكون المتغيرات مع مرور الزمن  
( مستقرة إذا كانت قيمة ديكي _ فولر المحسوبة Yt_ فولر المحسوبة بالقيمة الجدولية المقابلة لها، وتعتبر السلسلة الزمنية )

ولر الجدولية )بالقيمة المطلقة(، وعندها يتم رفض فرضية الأساس القائلة بعدم  )بالقيمة المطلقة( أكبر من قيمة ديكي _ ف
استقرار السلسلة الزمنية، وقبول الفرضية البديلة والتي تشير إلى استقرار السلسلة الزمنية، أما إذا كانت النتيجة عكس ذلك  

 (. Dickey and Fuller, 1981)تكون السلسلة الزمنية غير مستقرة أي نقبل فرضية الأساس 
لكل من سلسلة، وبتطبيق هذا الاختبار على متغيرات النموذج    ADF( يوضح نتائج اختبار  1- 4جدول رقم )       

المشاهدات   عدد  أن  وباعتبار  )الجدول  (35)تساوي    (n)الاول،  نتائج  تبين من  للنتائج  المطلقة  القيمة  أن  1-4.واخذ   )
 %. 1 المتغيرات جميعها مستقرة بمستوى معنوية

 ( )اختبار ديكي _ فولر الموسع( للسكون النموذج 1جدول رقم )
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 Eviews9بناء على مخرجات المصدر: من إعداد الباحث 

 (Selection the lag Length)تحديد عدد فترات التباطؤ الزمني  7-3

 هل
  المتغير
 مستقر

 ؟ لا أم

 الاحتمالية
Prob 

القيمة   مستوى المعنوية 
 المحسوبة 

 
 %10 المتغير 

 القيمة الحرجة 
5%   
 القيمة الحرجة 

القيمة  1%
 الحرجة 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

2.614300 
-
2.951125 

-
3.639407 

-
6.842152 (CPI)مقطع 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0002 -

3.209642 
-
3.552973 

-
4.262735 

-
5.815235 

(CPI) مقطع
 ومتجه

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

2.615817 
-
2.954021 

-
3.646342 

-
6.639442 (RGDP)مقطع 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

3.209642 
-
3.552973 

-
4.262735 

-
7.271261 

(RGDP  مقطع
 ومتجه

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0012 -

2.614300 
-
2.951125 

-
3.639407 

-
4.438775 (IRGDP)مقطع 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0033 -

3.207094 
-
3.548490 

-
4.252879 

-
4.703416 

(IRGDP) مقطع
 ومتجه

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

2.614300 
-
2.951125 

-
3.639407 

-
6.544397 (RER) مقطع 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

3.207094 
-
3.548490 

-
4.252879 

-
6.632477 

(RER) مقطع
 ومتجه

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

2.614300 
-
2.951125 

-
3.639407 

-
7.223990 (XRGDP)مقطع 

مستقرة 
عند  

 المستوى 
0.0000 -

3.207094 
-
3.548490 

-
4.252879 

-
7.276972 

(XRGDP) مقطع
 ومتجه
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المسار   تأخير  درجة  اختيار  أي  الزمني  التباطؤ  فترات  عدد  "معايير    VARلتحديد  على    AKAIKEاعتمادا 
النهائي  Hannan-Quinn information criterionارمعيو ،  SCHWARZو التنبؤ  خطأ  معيار  وكذلك   ،Final 

Prediction Error  (FPEوتختار هذه المؤشرات الفترة التي تكون فيها أقل قيم له ،) ذه المؤشرات، بالإضافة إلى معيار
الذي يختبر فرضية أن معلمات فترات   sequential modified LR test statistic(  LRالاختبار المعدل لنسبة الإمكان ) 

( انطلاقا من أكبر عدد فترات إبطاء زمني ويتوقف عند  2التباطؤ الزمني مجتمعة غير مفسرة إحصائيا باستخدام توزيع )
ويتم إجراء هذا    أعظم قيمة له. حيث نأخذ  Log-likelihood(  LogLالفترة التي تكون معلماتها مفسرة". وكذلك معيار )

 (. 2005الاختبار لاستخدام عدد فترات التباطؤ الأمثل في اختبار العلاقة السببية بين المتغيرات )عطية، 
ذج الاول وجد أن اقل قيمة لأكايك وشوارتز هي عند عدد  السنوية للنمو   توعند إجراء هذين الاختبارين على البيانا

 (0)فترات تباطؤ زمني = 
 (  SC, AICاختبار أكايك وشوارتز ) 2جدول رقم 

L
ag 

LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 
-

43.00182 NA* 
  1.2

6e-05* 
  2.9

09201* 
  3.1

35945* 
  2.9

85493* 

1 
-

21.66189 
 34.9

1989 
 1.61

e-05 
 3.13

1023 
 4.49

1485 
 3.58

8777 

2 
 2.44

5953 
 32.1

4379 
 1.90

e-05 
 3.18

5094 
 5.67

9273 
 4.02

4309 
 Eviews9بناء على مخرجات المصدر: من إعداد الباحث  

 *تعني العدد الأمثل لفترات التباطؤ
AIC ( تعني قيمة أكايك :Akaik) 
SC ( تعني قيمة شوارتز :Schwartz) 

 (Engle-Granger Test)اختبار السببية ل انجل وجرانجر 7-4
ويكون اختبار السببية ل انجل وجرانجر لعلاقة بين سعر صرف الدينار الليبي والنمو الاقتصادي، بعد التحقق من  

ث  بوضع مصطلحي السببية والخارجية، بحي  1969سنة    Granger  شرط الاستقرارية لسلاسل الزمنية، والذي اشار إليه  
يمكن من خلال هذا   خلال التحليل. X2 إذا تحسنت القيمة التنبؤية عند إضافة معلومات عن X1مسبب)دافع( لـ X2تكون 

الاختبار تحديد اتجاه السببية بين المتغيرات. حيث يمكن أن تكون أحادية الاتجاه بمعنى أن احد المتغيرات يسبب الآخر، أو  
يرات يسبب الآخر. كما انه من الممكن أن لا يكون هناك علاقة سببية بين المتغيرات  تكون تبادلية الاتجاه أي كل من المتغ

(Zamani,2005 .) 
( المحسوبة عن  F(، ويتم احتساب قيمة)F)أو مايسمى بأختبار  Fisherفيشر  ويعتمد اختبار السببية على اختبار

    طريق المعادلة التالية:  
       Fc  = (RSSr – RSSur)/ q 

                                                                            RSSur / (n-m)                                                                                                                          
 حيث: 
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n  .عدد المشاهدات: 
q معلمات التي تم تقييدها في الانحدار المقيد.: عدد ال 
m .عدد المعلمات في الانحدار غير المقيد : 

RSSur .مجموع مربعات البواقي في الانحدار غير المقيد : 
RSSr :.مجموع مربعات البواقي في الانحدار المقيد 

( Fمعنوية معين، فإذا كانت ) ( الجدولية عند مستوى F( المحسوبة مع قيمة )Fحيث يتم في هذا الاختبار مقارنة)
تسبب   X، أي  نقبل الفرضية البديلة )Y)لا تسبب    X( الجدولية، فإننا نرفض الفرضية الصفرية القائلة بان )  F)  >المحسوبة

Y)( ،Gujarati,1995)  . 
 نلاحظ ما يلي:  (2)ومن الجدول  

أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين المستوى العام للاسعار ونسبة التكوين الراسمالي من الناتج المحلي الاجمالي أي أن كل  
 منهما يسبب الاخر.

 أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين اسعار الصرف الحقيقية والمستوى العام للاسعار أي أن كل منهما يسبب الاخر.
 ادية الاتجاه بين الناتج المحلي الاجمالي  والمستوى العام للاسعار أن كل منهما يسبب الاخر. أن هنالك ثنائية أح

أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين نسبة الصادرات من الناتج المحلي الاجمالي  والمستوى العام للاسعار أن كل منهما يسبب  
 الاخر.

الحقيقية و نسبة التكوين الراسمالي من الناتج المحلي الاجمالي أن كل  أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين اسعار الصرف  
 منهما يسبب الاخر...

أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين الناتج المحلي الاجمالي و نسبة التكوين الراسمالي من الناتج المحلي الاجمالي أن كل  
 منهما يسبب الاخر...

بة الصادرات من الناتج المحلي الاجمالي  ونسبة التكوين الراسمالي من الناتج المحلي  أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين نس
 الاجمالي أن كل منهما يسبب الاخر...

 أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين الناتج المحلي الاجمالي واسعار الصرف الحقيقية أن كل منهما يسبب الاخر...
بة الصادرات من الناتج المحلي الاجمالي  واسعار الصرف الحقيقية أن كل منهما  أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين نس

 يسبب الاخر... 
أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين نسبة الصادرات من الناتج المحلي الاجمالي  والناتج المحلي الاجمالي أن كل منهما   

 يسبب الاخر... 
 Vector Auto)علاقة سببية بين المتغيرات باتجاهين كما يفترض نموذج وبما أن اختبار جرينجر للسببية بين عدم وجود 

Regression )VAR  ( المختزل، فانه لا يمكننا استخدام نموذجVAR   .في هذه الحالة ) 
 
 
 
 
 

                   



38 

3031 

 

 (Granger Causality Testاختبار جرينجر للسببية ) 3لجدول رقم

 ث الباحالمصدر: من إعداد 
 أن المتغير يسبب الآخر. ( فإننا نرفض الفرضية العدمية أي%0.1) 10>   ( Prob* إذا كانت نسبة الاحتمالية)

 (Co integration Test)اختبار التكامل المشترك  6.1.4
تكامل يقصد بالتكامل المشترك هو وجود تصاحب أو تناغم بين سلسلتين زمنيتين أو أكثر، فوجود علاقة   

 مشترك بين المتغيرات يعني من الناحية الإحصائية وجود علاقة توازن طويلة الأجل بين هذه المتغيرات.
الدرجة   نفس  من  مستقرة  الدراسة  متغيرات  تكون  أن  يجب  المشترك  التكامل  اختبار  إجراء  نستطيع    I(1)ولكي 

(Zamani,2005  .)إجراء   يمكننا  لا  فأنه  مختلفة،  درجات  عند  مستقرة  المتغيرات  أن   لنا   بين  الوحدة  جذر  اختيار  أن  وبما 
للتكامل الحالة  هذه  في   المشترك  التكامل  اختبار جوهانسن  اختبار  هو  المشترك  التكامل  اختبارات  أهم  ومن   ،

 Full، الذي يستخدم طريقة الإمكان الأعظم ذات المعلومات الكاملة )(Johansen Co-integration Test)المشترك

 النتيجة  الاحتمالية  F المحسوبة  N اتجاه السببية 

CPI  لايسببIRGDP 33 0.18968 0.8283  لا نرفض الفرضية العدمية 

IRGDP  لايسببCPI 33 1.13554 0.3356  لا نرفض الفرضية العدمية 

CPI  لايسببRER 33 0.73645 0.4879  لا نرفض الفرضية العدمية 

RER  لايسببCPI 33 9.61844 0.0007  العدمية لا نرفض الفرضية 

CPI لايسببRGDP 33 4.03438 0.0289  لا نرفض الفرضية العدمية 

RGDP   لايسببCPI 33 3.00618 0.0657  لا نرفض الفرضية العدمية 

CPI   لايسببXRGDP 33 0.18633 0.8310  لا نرفض الفرضية العدمية 

XRGDP   لايسببCPI 33 0.02246 0.9778  لا نرفض الفرضية العدمية 

IRGDP    لايسببRER 33 0.04895 0.9523  لا نرفض الفرضية العدمية 

RER    لايسببIRGDP 33 1.57018 0.2258  لا نرفض الفرضية العدمية 

IRGDP  لايسببRGDP 33 2.18547 0.1312  لا نرفض الفرضية العدمية 

RGDP  لايسببIRGDP 33 2.29080 0.1198  لا نرفض الفرضية العدمية 

IRGDP  لايسببXRGDP 33 0.19325 0.8254  لا نرفض الفرضية العدمية 

XRGDP  لايسببIRGDP 33 0.29724 0.7452  لا نرفض الفرضية العدمية 

RER     لايسببRGDP 33 1.81926 0.1808  لا نرفض الفرضية العدمية 

RGDP   لايسببRER 33 0.62698 0.5415  لا نرفض الفرضية العدمية 

RER  لايسببXRGDP 33 0.35614 0.7035  لا نرفض الفرضية العدمية 

XRGDP   لايسببRER 33 0.14422 0.8663  لا نرفض الفرضية العدمية 

RGDP   لايسببXRGDP 33 0.34119 0.7138  لا نرفض الفرضية العدمية 

XRGDP  لايسببRGDP 33 0.28932 0.7510  لا نرفض الفرضية العدمية 
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Information Maximum Likelihood( )FIML)( والتي تعالج كل متغيرات النموذج كمتغيرات داخلية ،Dritsaki and 
Bargiota, 2006 .) 

( اكبر من القيمة الحرجة، نرفض الفرضية الصفرية التي  Likelihood Ratioحيث إذا كانت نسبة الإمكانية )
المتغيرات، ونقبل الفرضية البديلة التي تفترض وجود علاقة تكاملية بين المتغيرات  تفترض عدم وجود تكامل مشترك بين  

 .)بمعنى أن هناك علاقة تكاملية طويلة الأجل بين المتغيرات(
 اختبار التكامل المشترك  7-6

تكاملية  تبين انه يوجد اربعة معادلات   (4)كما هو مبين في الملحق رقم  نسن على النموذج  ابعد إجراء اختبار جوه
 %. أي وجود علاقة بين متغيرات النموذج في المدى الطويل. 5على الأقل عند مستوى معنوية 

التي  معادلة المدى الطويل ( يمكننا استخراج 5ومن اختبار جوهانسن للتكامل المشترك كما هو مبين في الملحق )
 :ل التاليعلى الشكتمثل العلاقة الأمثل بين متغيرات النموذج  في المدى الطويل  

RGDP=  0.799259 + 0.581272 RER +  0.502855 IRGDP +  0.367603 XRGDP 
+  0.215341 CPI 

Std.Error        ( 69.81889)       ( 47.85613)      ( 29.79707)      ( 15.49471)     
( 3.841466) 

t-Statistic      [ 127.9043]      [ 74.91495]     [ 46.18737]       [ 23.12457]    
[ 8.002704] 

  (ECM)تقدير نموذج تصحيح الأخطاء  7-7
الاستقرارية        اختبارات  نتائج  بين    في ضوء  العلاقة  لتقدير  المناسبة  الطريقة  فان  أعلاه،  المشترك  والتكامل 

( لأنه يمكن تقدير العلاقة قصيرة  وطويلة الأجل في آن  ECMالمتغيرات في نموذج الدراسة هي طريقة تصحيح الأخطاء )
 واحد. 

( ومن  OLSالعادية )  حيث يتم هذا الاختبار عن طريق تقدير نموذج الدراسة باستخدام طريقة المربعات الصغرى 
، وبعد ذلك نقوم باختبار استقرار البواقي عن طريق اختبار )ديكي _ فولر(، فإذا كانت البواقي مستقرة eثم استخراج البواقي  

فانه يوجد تكامل مشترك بين المتغيرات. وإذا أردنا تقدير معادلة تصحيح الخطأ علينا إضافة  حد الخطأ للمعادلة كما يظهر  
 : (2012  لسواعي،ا)أدناه  

∆Yt = α10 + α11 e^t-1 + uyt      . 
مما   I(0)أن البواقي مستقرة عند المستوى    ( 4)وعند إجراء اختبار نموذج تصحيح الخطأ تبين لنا من الملحق رقم  

يدل على وجود علاقة تكاملية بين المتغيرات في الأجل القصير، وبالتالي فان المعادلة في الأجل القصير كما هو مبين في  
 ( تكون على النحو التالي:  5الملحق رقم ) 

RGDP = 0.000490 - 0.00129 RER - 0.019044 IRGDP - 0.000992 XRGDP + 
0.001472 CPI 

Std.Error        (0.007288)        (0.002130)       ( 0.017790)       (0.009350)       
(0.027324) 

[0.067175] [-0.603398] [-1.070487]  [-0.106151]  [0.053870]  [ -4.611858] t-
Statistic 
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U(-1)=( -0.981325) 
Std.Error        ( 0.212783) 

t-Statistic         [-4.611858] 
إشارته سالبة و مفسر إحصائيا مما يعني وجود   ( ECM)لسابقة نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ  ومن المعادلة ا

 كل سنه.( -0.98آلية تصحيح انحرافات الأخطاء من المدى القصير إلى المدى الطويل بمقدار )
، وهذا يدل على  ومن النتائج السابقة تبين لنا أن إشارة اسعار الصرف الحقيقية سالبة وذات دلالة إحصائية مقبولة

الحقيقة بواحدة واحدة    الحقيقة والنمو الاقتصادي، أي أن زيادة اسعار الصرف  وجود علاقة عكسية بين اسعار الصرف 
(. وهذه النتيجة تحقق الفرضية الأولى من فرضيات الدراسة،  0.00129سيؤدي إلى تخفيض النمو الاقتصادي بما مقداره )

لة إحصائية لتقلبات اسعار الصرف الحقيقة على النمو الاقتصادي، كما وتتوافق مع  والتي تفترض وجود علاقة ذات دلا
كما أن اشارة نسبة تراكم راس المال   )  Adeniran, JO et al   2014و )  )  D RODRIK)  ,  2008 نتيجة دراسة كل  

ة عكسية بين التكوين الراسمالي من الناتج المحلي الاجمالي سالبة وذات دلالة إحصائية مقبولة، وهذا يدل على وجود علاق 
(  0.0195والنمو الاقتصادي، أي أن زيادة التكوين الرأسمالي بوحدة واحدة سيؤدي إلى تخفيض النمو الاقتصادي بما مقداره )

من   كلا  دراسة  مع  وتتوافق  الدراسة،  فرضيات  من  الاولى  الفرضية  تحقق  النتيجة  و)نور     (Nelson, 2012)وهذه 
 (. 2011الدين،

أما الصادرات كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي فكانت إشارتها سالبة وذات دلالة إحصائية مقبولة أيضا، معبرة عن وجود  
علاقة عكسية  بين الصادارات الكلية والنمو الاقتصادي، أي أن ارتفاع الصادرات الكلية بوحدة واحدة سيؤدي إلى انخفاض 

وهذه النتيجة تحقق الفرضية الاولى من فرضيات الدراسة والتي تفترض وجود  (،  0.000992النمو الاقتصادي بما مقداره )
( اما المستوى  2015علاقة ذات دلالة إحصائية لصادرات الكلية على النمو الاقتصادي في ليبيا، وتتوافق مع دراسة )سلمى،

 العالم للاسعار كانت إشارته موجبة وذات إحصائية مقبولة 
علاقة طردية بين المستوى العام للاسعار والنمو الاقتصادي، أي أن زيادة المستوى العام  معنويا دالة على وجود  

بما مقداره ) الاقتصادي  النمو  إلى زيادة  الاولى من  0.001472للاسعار بوحدة واحدة سيؤدي  الفرضية  (، وهذا  يحقق 
ة  بين المستوى العالم للأسعار والنمو الاقتصادي، فرضيات الدارسة. وهذا ينطبق مع النظرية الاقتصادية القائلة أن هنالك علاق

 باعتبارها تسرب من الدخل القومي إلى الخارج. 
على الاقتصاد الليبي في المدى القصير والمدى     1916  عامGUSTAF CASSELوقد لاحظنا ثبوت نظرية  

الطويل حيث تبين أن التكوين الراسمالي والصادرات الكلية واسعار الصرف الحقيقة لها أثر سلبي على النمو الاقتصادي. 
 النتائج والتوصيات بينما المستوى العام للاسعار  له أثر ايجابي على النمو الاقتصادي في ليبيا.

 تائج ملخص الن -8
 Exchangeالعديد من الدراسات القياسية خلال القرن العشرين  أثبتت العلاقة القوية بين تقلبات اسعار الصرف  

rate   الاقتصادي     النموواeconomic.   إن الهدف من هذه الدراسة هو فحص الفرضية الاقتصادي السويدي GUSTAF 
CASSEL  افترض    1916عام لقد  الاقتصاد.  النمو  على  فعالا  دورا  لها  الصرف  أسعار  تقلبات  أن  تقول  التي 

اسعار     Mazumdarمازومدار تقلبات  أكثر من  استهلاكية تستفيد  التي تستورد سلعا رأسمالية وتصدر سلعا  البلدان  أن 
سات أخرى هذه النتيجة. وقد بررت هذه  الصرف، حيث أنها تحصل على نمو قصير الأجل ومتوسط الأجل. وقد دعمت درا

الدراسات أن السبب في ذلك يعود إلى أن الدول في المراحل الأولى للتنمية تعمل جاهدة على استغلال الميزة النسبية لديها  
لرأسمالية  والمتمثلة بالأيدي العاملة الرخيصة، لذلك تعمل على إنتاج سلع استهلاكية لغاية التصدير، ثم تقوم باستيراد السلع ا 
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اللازمة لذلك الإنتاج. وقد لوحظ ذلك في الاستراتيجيات التنموية لبلدان جنوب شرق آسيا والتي استطاعت أن تنمو بمعدلات  
 مرتفعه جدا. 

وبما أن تقلبات اسعار الصرف تمثل شيء هاما بالنسبة لليبيا، حيث أن إمكانياتها التصديرية  المحدودة المتمثلة 
لغاز الطبيعي تجعلها بحاجه إلى التبادل التجاري مع الدول الأخرى هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر  في تصدير  النفظ وا

الدولار الامريكي على   الليبي مقابل  الدينار  الفترة )  التمو الاقتصاديتقلبات اسعار الصرف  (، وقد  2015-1980خلال 
 توصلت الدراسة إلى النتائج التالية: 

بية أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه بين المستوى العام للاسعار وكلا من  نمو التكوين للسب  ربين اختبار جرا نج -1
الرأسمالي، واسعار الصرف الحقيقية، ونمو الناتح المحلي الاجمالي، والصادرات الكلية كنسبة من الناتج المحلي  

بين التكوين اراسمالي والنمو في  الاجمالي، أي أن كلا منهما يسبب الأخر. كما أن هنالك علاقة ثنائية الاتجاه  
الناتج المحلي الإجمالي، واسعار الصرف الحقيقية، والصادرات الكلية أي أن كلا منهما يسبب النمو الاخر،  كما  
أن كل من اسعار الصرف الحقيقية والناتج المحلي الاجمالي تسبب الصادرات الكلية كنسبة من الناتج المحلي  

 الاجمالي.
تبار التكامل المتزامن وجود علاقة بين متغيرات النموذج في المدى القصير والمدى الطويل، ووجود  أظهرت نتائج اخ -2

 آلية انتقال من المدى القصير إلى المدى الطويل. 
النمو   -3 الراسمالي، مع  الحقيقية، والتكوين  التحليل وجود علاقة سلبية بين كل من اسعار الصرف  أظهرت نتائج 

 رتفاع المستوى العام لللاسعار وبدلالة إحصائية مقبولة .الاقتصادي، وموجبة مع ا
و هناك علاقة ثنائية بين اسعار الصرف الحقيقية والنمو في الناتج المحلي الاجمالي اي  ان كل منهما يسبب     -4

 الأخر.
 التوصيات 9-

 بناء على التحاليل القياسية المستخدمة والنتائج السابقة توصي الدراسة بما يلي: 
رة على التضخم يجب التحكم في انفاق الغير منتج لكي يتحقق الاستقرار النقدي، ولكي يتحقق هذا حتى تتم السيط  . 1

 الاستقرار لابد من تحقيق التكامل المشترك بين السياسة المالية والنقدية وعلى الأخص استقرار أسعار الصرف. 
ا يعكس درجة تأثير تقلبات اسعار الصرف  تشير النتائج القياسية إلى ارتفاع مرونة اسعار الصرف الحقيقة . وهذ  . 2

على زيادة معدلات التضخم، وسينعكس بدوره على عائدات الدولة من العملة الأجنبية، وفي نفس الوقت عملية التثبيت  
والمغالاه في تحديد قيمتها وتوصي الدراسة بتشجيع الاستثمار المحلي والأجنبي، العمل على توجيه المستوردات نحو 

 لتنموية والإنتاجية ومحاولة التقليل من المستودرات الاستهلاكية.الغايات ا
تشير نتائج النماذج القياسية ايضا إلى أن مرونة اسعار البترول عالية وتعكس درجة اعتماد الاقتصاد الليبي على   . 3

المحلي وتنويعه وتحسين جودته لخلق وضع تن الدراسة توصيى بزيادة الإنتاج  للخارج، فإن  افسي من حيث  تصديره 
 الجودة والأسعار للتقليل نسبة الاعتماد على سلع واحدة للتصدير وبالتالي استقرار الميزان الجاري.

تركيب التجارة الخارجية في ليبيا، والذي يعتمد على تصدير البترول والغاز الطبيغي واستيراد السلع الاستهلاكية،  . 4
م استغلال الميزة النسبية للاقتصاد الليبي بشكل كفؤ كما تم في العديد من لايدعم النمو الاقتصادي. وهذا يعني انه لم ت

 دول العالم. لذلك توصى الدراسة  يتعين دراسة تجربة هذه الدول للاستفادة منها. 
ضرورة اعطى قطاع الصادرات الأولوية في التخطيط الاقتصادي في ليبيا وذلك لان هنالك ارتفاع ملحوظ في نسبة   . 5

 إلى الناتج المحلي الإجمالي الليبي.   الصادرات
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